ANEXO V
MODELO REGULATORIO



10.

11.

12,

13.

14.

15.

16.

INDICE

Capitulo 1 - Preambulo @ 0bJetivo ............ccccce e 2
Capitulo 2 - DEfiNIGOES ..........cuvviiiiiieiiee et e e siire e e e e rrr e s s snnre e e s s nnrees 2
Capitulo 3 - Equilibrio econOmico-financeiro .............ccccc.ccooviiiiieer e 6

Capitulo 4 - Procedimentos de recomposicao do equilibrio economico-financeiro 8

Capitulo 5 = REAJUSTE .........cccoiiiiiii e sne e snn e 10

Capitulo 6 - Metodologia para calculo da Taxa de Remuneragao Regulatéria......12

Capitulo 7 - Metodologia para calculo da Base de Remuneragdo Regulatoria......15

Capitulo 8 - Metodologia para calculo da Quota de Reintegracdo Regulatoria ....19

Capitulo 9 - Metodologia para calculo do OPEX e do Fator X.........cc.cccoovecvvvneeennn. 19
Capitulo 10 - Metodologia para calculo das Outras Despesas Operacionais......... 25
Capitulo 11 - Metodologia para calculo das RECEITAS IRRECUPERAVEIS ........... 25

Capitulo 12 - Metodologia para calculo das RECEITAS ADICIONAIS e oriundas
dos OUTROS PRECOS .........oouuiiiiiiiiiii ittt e s e s e e s e e e s s s e e e e e e aaa s 26

Capitulo 13 - Metodologia para calculo do fator de incentivo a qualidade (FATOR

Capitulo 14 - Metodologia para calculo do fator de universalizagao (FATOR U) ..29

Capitulo 15 - Contabilidade Regulatoria...............occccvrviiie e e 30

Capitulo 16 - Transagoes entre Partes Relacionadas...............cccccceeeeee e vccvnnnneennn, 31



ANEXO V- MODELO REGULATORIO

Capitulo 1 - Preambulo e objetivo

1.1. O presente Anexo V — Modelo Regulatério ("ANEXO”) fixa os parametros e premissas
cogentes ao exercicio da regulacao econémica que deverdo ser observados pela ARSESP
durante todo o prazo de vigéncia do CONTRATO.

1.2. Este ANEXO tera natureza vinculativa para as PARTES e para a ARSESP.

1.3. Os termos grafados em letras mailsculas terdo as definicoes contidas na Clausula 1
do Contrato (Titulo II — Definicdes — Capitulo 1 — Glossario), ou, quando ndo estiverem
definidos no Contrato, terdo as definicdes detalhadas neste ANEXO.

Capitulo 2 - Definicoes
2.1. Para fins do presente ANEXO, entende-se por:

(@) ATUALIZACAO DA BAR: célculo do valor atualizado da BAR, que ocorrerd
periodicamente, nos prazos previstos no CONTRATO e seus ANEXOS, a partir do
reconhecimento pela ARSESP dos INVESTIMENTOS em BENS VINCULADOS realizados
pela SABESP, que irdo refletir no calculo das TARIFAS;

(b) BASE DE ATIVOS REGULATORIA (BAR): constituida por todos os
investimentos (i) elegiveis — afetos a prestacdo do servigo; (ii) Uteis — necessarios a
prestacdo do servico; (iii) prudentes — executados com custos compativeis com pregos
de mercado e (iv) em uso pelo prestador, realizados de forma onerosa por ele, os
quais devem ser remunerados e amortizados por meio das TARIFAS;

(0 BAR BLINDADA: composta pelos ativos constantes no LAUDO DE AVALIACAO
DE ATIVOS validados pela ARSESP no Ultimo evento tarifario, seja em sede de
REAJUSTE anual ou de REVISAO TARIFARIA PERIODICA. Esses ativos deverdo ser
atualizados monetariamente e ajustados considerando as baixas, a depreciacdo, a
alteracdo do INDICE DE APROVEITAMENTO e reclassificacdes de elegibilidade;

(d) BAR FINAL: é a base referente a dezembro do ano do PERIODO DE
REFERENCIA. Corresponde & BAR INICIAL do PERIODO DE REFERENCIA apds
movimentagdes, que consistem na dedugdo da depreciacdo acumulada, das baixas,
do ajuste do INDICE DE APROVEITAMENTO, das reclassificacdes de elegibilidade e da
incorporacdo dos investimentos imobilizados no PERIODO DE REFERENCIA;

(e) BAR INICIAL: a BAR inicial do PERIODO DE REFERENCIA, correspondente &
BAR BLINDADA do ano anterior ao ano do PERIODO DE REFERENCIA;

(f) BAR INCREMENTAL: composta pelos ativos em operacdo incluidos
anualmente na BAR BLINDADA. Devem ser valorados pelo método DRC;

(9) BASE DE ATIVOS REGULATORIA BRUTA (BARBruta): é a BAR sem a deducdo
da depreciacdo. E utilizada no célculo da QUOTA DE REINTEGRACAO REGULATORIA

(QRR);



(h) BASE DE ATIVOS REGULATORIA LIQUIDA (BARLiq): corresponde & BARBruta
deduzida da depreciacdo acumulada e aplicacdo do INDICE DE APROVEITAMENTO.
Corresponde, portanto, ao conjunto de investimentos ainda ndao depreciados ou
amortizados. Compoe a BRR;

(i) BASE DE REMUNERACAO REGULATORIA (BRR): corresponde ao montante
de investimentos prudentes ainda nao depreciados que serao remunerados pela TAXA
DE REMUNERAGAO REGULATORIA nas TARIFAS. E composta pela soma da BARLiq e
da NCG;

) CICLO TARIFARIO: é o periodo compreendido entre as REVISOES
TARIFARIAS PERIODICAS do CONTRATO, nas datas definidas no item 3.2 deste
ANEXO;

(k) CERTIFICACAO: é a certificacio de investimentos a ser realizada pela
EMPRESA AVALIADORA, cuja atuacdo esta regulamentada no Anexo VI — DIRETRIZES
PARA A ATUAGAO DA EMPRESA AVALIADORA E DO VERIFICADOR INDEPENDENTE;

(1) DEPRECIATED REPLACEMENT COST OU CUSTO DE REPOSICAO
DEPRECIADO (DRC): metodologia de valoragdo da BAR INCREMENTAL que consiste
no custo de substituir cada ativo por outro que efetue os mesmos servicos e tenha a
mesma capacidade do ativo existente, repondo-o em condigGes técnicas idénticas,
considerando valores de aquisicdo compativeis com os precos de mercado. Isto €, a
metodologia considera o custo de se construir o ativo em condigdes idénticas e nao
deve deduzir a depreciacdo fisica ocorrida entre 0 momento da aquisicdo do ativo e o
momento de sua valoracdo pelo método;;

(m) EFICIENCIA TECNICA: consiste na otimizacdo de processos internos da
empresa para redugdo de custos e na melhoria das praticas de organizacdo, de
operacao e manutencao, e da aquisicao de insumos, entre outras;

(n) EVENTO DE DESEQUILIBRIO: evento, ato ou fato que impacte a eguacgao
econémico-financeira definida na Ultima REVISAO TARIFARIA PERIODICA ou
REVISAO EXTRAORDINARIA, conforme matriz de risco prevista no CONTRATO ;

(0) FATOR K: corresponde a um coeficiente técnico atribuido a carga poluidora
proveniente do lancamento de esgotos ndo domésticos na rede da SABESP, que, em
geral, aumenta a fatura mensal cobrada de grandes usuarios, como industria e
comércio, cujos efluentes sao lancados na rede publica;

(p) FATOR X: fator pré-determinado aplicado para repassar aos USUARIOS os
ganhos de eficiéncia decorrentes da incorporacao de tecnologias estimados nos
termos da metodologia deste ANEXO.

(q) GRANDES USUARIOS: USUARIOS nio residenciais, nos termos definidos na
Deliberacao ARSESP n© 818/2018 e suas alteracdes, cujas tarifas poderao ser
negociadas diretamente mediante contrato especifico.

(n INDICE DE APROVEITAMENTO: percentual definido pela ARSESP, apds
mensuragao prévia da EMPRESA AVALIADORA, a partir da verificagdo e analise
qualificada do efetivo aproveitamento do ativo nos SERVICOS. Sdo passiveis de



aplicagdo desse indice os terrenos, as edificacOes, e as estacOes de tratamento de
agua e de esgoto e outros bens patrimoniais indicados na REGULAGAO. As regras de
calculo desse indice constam na Deliberacao n° 1.488, e 12 de janeiro de 2024 e
alteracOes subsequentes, sempre assegurado a aplicacgdo do método de valoragao
DRC e a ndo retroatividade dos efeitos.

(s) INDICE DE MALMQUIST: metodologia que estima a mudanca na
produtividade de um setor entre dois CICLOS TARIFARIOS distintos. Para fins da
mensuracdo do FATOR X, serd adotada unicamente a parcela do INDICE DE
MALMQUIST que mensura os ganhos de produtividade associados a mudanga
tecnoldgica média do setor de saneamento basico;

() INSUMOS: sdo as variaveis a serem explicadas em um modelo de analise de
eficiéncia, a exemplo do célculo do INDICE DE MALMQUIST. Correspondem aos
recursos utilizados pelas empresas de um setor a fim de gerar determinado nivel de
produto;

() LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS: levantamento e descricdo dos ativos em
uso e imobilizados no PERIODO DE REFERENCIA por meio de tratamentos especificos
para cada grupo de ativos, a depender de sua relevancia, em termos de valor e da
viabilidade da verificacdo fisica em campo. Devera compor o LAUDO DE AVALIACAO
DE ATIVOS o detalhamento da composigcao de custos de cada ativo, conforme formato
definido pela ARSESP na Deliberacdo n° 1.488/2024 e alteracoes;

) MERCADO DE REFERENCIA: é o mercado de distribuicdo de agua e
esgotamento sanitario observado durante o PERIODO DE REFERENCIA, cujas
informag0es abrangem dados de volumes, nimero de economias e de ligagGes;

(w) METODOLOGIA DE AGING, OU CURVA DE ENVELHECIMENTO DA DIVIDA:
consiste na observacdao do comportamento do fluxo de pagamentos das contas
faturadas, em determinado més, verificando o percentual de ndo recebimento mensal,
ou seja, do faturamento de cada um dos meses anteriores que permanece em aberto
em relacdo ao faturamento total. O alvo regulatério corresponde ao ponto de
estabilizacdo da curva que mostra os percentuais de ndao recebimento mensal;

(x) NECESSIDADE DE CAPITAL DE GIRO (NCG):: corresponde ao montante
minimo de recursos de alta liquidez necessario para garantir a operacdo da SABESP
no curto prazo;

(y) OPEX: conjunto dos custos operacionais, ou seja, despesas com pessoal,
servicos de terceiros, materiais de tratamento e gerais, energia elétrica, bem como
outras despesas gerais e tributos vinculados a atividade fim da SABESP;

(2 PERDAS DE AGUA: definidas como a diferenga entre o VOLUME DE AGUA
PRODUZIDO deduzido do VOLUME DE USOS ESPECIAIS e o volume dos consumos
medido de todos os usuarios. S3o divididas em perdas reais (fisicas) — referentes ao
volume de agua que entrou no sistema de abastecimento, mas ndo chegou ao usuario
devido a ocorréncia de vazamentos e extravasamentos na infraestrutura — e perdas
aparentes (comerciais), que correspondem ao volume de agua consumido pelos



USUARIOS, mas que nao foi medido, devido a erros de medicdo, falhas cadastrais,
fraudes e ligacOes clandestinas.

(aa)  PERIODO DE REFERENCIA: corresponde ao periodo referencial de 12 (doze)
meses, considerando janeiro a dezembro do ano anterior ao REAJUSTE ou REVISAO
TARIFARIA PERIODICA;

(bb) PRODUTOS: sdo as variaveis que explicam o nivel de INSUMOS em um
modelo de anélise de eficiéncia. No caso do modelo do INDICE DE MALMQUIST,
correspondem aos determinantes dos custos associados a operagao dos SERVICOS;

(cc) QUOTA DE REINTEGRAGCAO REGULATORIA (QRR): é o valor anual que visa
recompor os BENS VINCULADOS ao longo de suas vidas Uteis. Corresponde ao inverso
da vida Uutil regulatoria e € aplicada sobre a BARBruta para calculo da reintegracdo do
capital;

(dd) REAJUSTE: reajuste anual dos valores das TARIFAS nos termos do
CONTRATO e deste ANEXO, contemplando a variacdo inflacionaria, além da incidéncia
de fator de compartilhamento de eficiéncia e de eventuais dedugbes decorrentes do
ndao cumprimento de metas e indicadores de qualidade, bem como a movimentagao
da base de ativos nos dois primeiros ciclos, conforme disciplinado no item 3 deste
ANEXO;

(ee) RECEITA REQUERIDA (RR): receita necessaria para cobrir os custos da
SABESP definidos em termos regulatérios, considerando custos eficientes e um
retorno adequado para o capital investido de modo prudente, definida no processo
de REVISAO TARIFARIA PERI()DICA, na forma do item 3.4 deste ANEXO;

(ff) RECEITA TARIFARIA (RT): receita operacional com a prestacdo dos
SERVICOS paga pelos USUARIOS. E igual & RECEITA REQUERIDA deduzida das
RECEITAS ADICIONAIS, RECEITAS COMPLEMENTARES, FATOR K e eventuais
montantes de recursos publicos destinados a modicidade tarifaria;

(99) RECEITAS IRRECUPERAVEIS: parcela da receita faturada pela SABESP que,
apods aplicadas todas as agdes de gestdo comercial e judicial, ndo foi arrecadada, se
tratando de inadimpléncia permanente. Sera considerada a parcela das receitas
irrecuperaveis regulatoria, referente apenas a inadimpléncia estrutural;

(hh) REVISAO EXTRAORDINARIA: revisdo do CONTRATO e/ou da sua equacio
econdmico-financeira, conduzida pela ARSESP, a pedido da SABESP, da ARSESP ou da
URAE-1, a fim de ajusta-lo as mudancas, alteracdes ou condicdes que venham a
influenciar o cumprimento contratual, desde que previstas na Clausula 37 do
CONTRATO, inclusive se decorrente de alteragbes do PLANO REGIONAL DE
SANEAMENTO apds o ano de 2035, periodo em que se encerra o reconhecimento
anual dos investimentos realizados. O procedimento revisional extraordinario apenas
sera cabivel nas hipdteses em que ndo seja possivel tratar a questdo em sede de
REVISAO TARIFARIA PERIODICA;

(ii) REVISAO TARIFARIA PERIODICA: a revisdo realizada nos termos e prazos
previstos neste ANEXO, com a finalidade de: (i) definir o valor das TARIFAS para o
CICLO TARIFARIO subsequente; (ii) considerar os impactos econémico-financeiros



nas TARIFAS no caso de alteracdo da AREA ATENDIVEL; (iii) adequar os termos e
condigbes da TARIFA ao contexto de execugdao contratual e da dindmica dos
SERVICOS, inclusive, mas ndo limitado, a alteracao dos INDICADORES E METAS DE
COBERTURA E PERDAS; e (iv) adequar as TARIFAS ao PLANO REGIONAL DE
SANEAMENTO BASICO vigente;

(i) TARIFAS: referéncia conjunta as TARIFAS DE APLICACAO e as TARIFAS DE
EQUILIBRIO;

(kk) TARIFAS DE APLICACAO: remuneracdo a ser paga pelos USUARIOS a
SABESP pela fruicdo dos SERVICOS;

()] TARIFAS DE EQUILIBRIO: remuneracao necessaria para garantir a RECEITA
REQUERIDA dado o MERCADO DE REFERENCIA, que é devida & SABESP pela
prestacdo dos SERVICOS, definida na REVISAO TARIFARIA PERIODICA, REVISAO
EXTRAORDINARIA ou REAJUSTES;

(mm) TAXA DE REGULACAO E FISCALIZACAO: encargo devido pela SABESP a
ARSESP pela regulagao, controle e fiscalizacao, calculado nos termos da Lei Estadual
Complementar n® 1.025/2007 e observados os termos do CONVENIO;

(nn) TAXA DE REMUNERACAO REGULATORIA: é a taxa que incide sobre a BARLIq
e sobre a NCG, a qual busca cobrir o custo de oportunidade associado a opgao de se
investir em um determinado negdcio ou projeto em detrimento de alternativas de
investimento, nos termos do item 6 deste ANEXO;

(00) VOLUME DE AGUA PRODUZIDO: corresponde & soma dos volumes medidos
de &gua, de PERDAS DE AGUA e do VOLUME DEe USOS ESPECIAIS. E um
determinante de custo, utilizado no céalculo do OPEX;

(pp) VOLUME DE USOS ESPECIAIS: é destinado a usos (i) sociais de agua em
areas irregulares ou pelo Corpo de Bombeiros; (ii) emergenciais; (iii) operacionais,
como lavagem de redes e reservatodrias pela propria SABESP; e (iv) proprios, nas
instalacdes administrativas. Compde o calculo do VOLUME DE AGUA PRODUZIDO.

Capitulo 3 - Equilibrio econdomico-financeiro

3.1. Constitui condigdo fundamental do CONTRATO a garantia do equilibrio econémico-
financeiro, que seré assegurado pela definicio das TARIFAS DE EQUILIBRIO nos termos deste
ANEXO.

3.2. O CONTRATO tera os seguintes CICLOS TARIFARIOS, considerando o periodo de
aplicacdo da TARIFA:

(a) 10 CICLO TARIFARIO: DATA DE EFICACIA — 31 de dezembro de 2030;
(b) 20 CICLO TARIFARIO: 10 de janeiro de 2031 — 31 de dezembro de 2035;
(0 30 CICLO TARIFARIO: 10 de janeiro de2035 — 31 de dezembro de 2040
(d) 40 CICLO TARIFARIO: 1° de janeiro de 2040 — 31 de dezembro de 2045;
(e) 50 CICLO TARIFARIO: 1° de janeiro de2045 — 31 de dezembro de 2050;



6] 6° CICLO TARIFARIO: 10 de janeiro de 2050 — 31 de dezembro de 2055;
(9) 70 CICLO TARIFARIO: 1° de janeiro de2055 — 31 de dezembro de 2060.

3.3. A metodologia de calculo da TARIFA DE EQUILIBRIO adotara a abordagem backward
looking, com a consideracdo de custos, investimentos e MERCADO DE REFERENCIA ex-post
a sua realizacdo, observados no PERIODO DE REFERENCIA.

3.4. O célculo da RR sera por composicdao de blocos de custos, em que cada um dos
componentes do calculo € avaliado separadamente, para posterior consolidagdo.

3.4.1. O célculo da RECEITA TARIFARIA e da RR serd realizado nos seguintes
termos, sem prejuizo de outros itens a serem cobertos pelas TARIFAS por decisdo da
ARSESP:

RT, = RR; — Rec. Adicionais; — Rec. Complementares, — FATOR K;
— recursos publicos destinados a modicidade tariaria

RR, = OPEX,_, + Outras Despesas Operacionais,_,
+ Remuneracgdo do K;_, + Reintegra¢aodo K,_, + RIl;_,

Em que:
RT é a Receita Tarifaria no ano do processo tarifario;
RR é a Receita Requerida no ano do processo tarifario;

Rec.Adicionais é a RECEITA ADICIONAL a ser compartilhada com os
USUARIOS quando da execucdo de ATIVIDADES ACESSORIAS no ano do
processo tarifario;

Rec.Complementares é a receita a ser compartilhada com os USUARIOS
que resulta da aplicagdo de OUTROS PRECOS quando da execugao das
ATIVIDADES COMPLEMENTARES;

FATORK é a receita com aplicacio do FATOR K no PERIODO DE
REFERENCIA;

t —1 é o PERIODO DE REFERENCIA utilizado nas respectivas variaveis;
OPEX é o custo operacional regulatodrio;

Outras despesas operacionais incluem as despesas com contraprestagao de
Contratos de Parcerias Publico-Privadas, repasses a FUNDOS MUNICIPAIS,
pagamento de taxa pelo uso de recursos hidricos e repasse ao programa de
Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacdo, além de outros itens que venham a
ser considerados pela ARSESP no calculo da tarifa como sendo despesas nao
gerenciaveis;

Remuneracio do K € a remuneragao do capital, que corresponde a aplicagdo
do WACC sobre a BARLiq acrescido do montante da NCG a ser remunerada;

Reintegracio do K € a recuperacao do capital, que corresponde a aplicacao
da QRR sobre a BARbruta (BARbruta,_, X QRR);



NCG é a Necessidade de Capital de Giro, conforme o significado previsto
neste ANEXO;

BARLiq é a Base de Ativos Regulatdria liquida de depreciagao, conforme o
significado previsto neste ANEXO;

WACC é a TAXA DE REMUNERACAO REGULATORIA, conforme o significado
previsto neste ANEXO;

BARbruta é a Base de Ativos Regulatdria bruta, antes de descontada a
depreciacao dos ativos;

RI é a RECEITA IRRECUPERAVEL regulatéria.

3.4.2. Da relacio entre a RECEITA TARIFARIA definida no item 3.4.1 calculada com
base nas informagdes do PERIODO DE REFERENCIA, e o volume do MERCADO DE
REFERENCIA (em metros ctbicos) também verificado no PERIODO DE REFERENCIA,
resultard a TARIFA DE EQUILIBRIO.

3.4.3. O cdlculo da TARIFA DE EQUILiBRIO nos REAJUSTES considerara,
adicionalmente, a atualizagdo monetaria e os impactos do FATOR X, FATOR U e FATOR

Q.

3.5. Os parametros de calculo dos componentes da RR serdo definidos pela ARSESP no
ambito da REVISAO TARIFARIA PERIODICA, observando os critérios e metodologias
estabelecidos neste ANEXO do CONTRATO, exceto para o 1° CICLO, para o qual tais
parametros estdo definidos no Anexo VIII - FORMAGAO DA TARIFA INICIAL.

3.6. A TARIFA DE EQUILIBRIO necessaria para cobrir a RR do PERIODO DE REFERENCIA
serd calculada anualmente para os dois primeiros CICLOS TARIFARIOS apds o inicio do
CONTRATO (2024-30 e 2030-35) em sede de REAJUSTE, cujo regramento é descrito no
Capitulo 5 deste ANEXO, e a cada 5 anos a partir do 32 CICLO TARIFARIO (2035-2040) na
ocasido da REVISAO TARIFARIA PERIODICA.

3.7. Em todos os CICLOS TARIFARIOS, as REVISOES TARIFARIAS PERIODICAS
considerardo como data-base para efeito de homologacdo da REVISAO TARIFARIA
PERIODICA o més de dezembro, e como data-base de aplicacdo das TARIFAS revisadas 1°
de janeiro do ano imediatamente seguinte.

3.8. Para calculo da TARIFA DE EQUILIBRIO, nos processos tarifarios, a SABESP deverd
enviar a ARSESP, até 31 de maio do ano de homologacdo do processo tarifario, os dados
contabeis relativos ao PERIODO DE REFERENCIA referente aos meses de janeiro a dezembro
do ano anterior.

3.9. Os componentes da RECEITA REQUERIDA utilizada no calculo da TARIFA ou da
TARIFA DE EQUILIBRIO deverdo ser calculados em moeda da data de processamento do
REAJUSTE ou da REVISAO TARIFARIA PERIODICA ou da REVISAO EXTRAORDINARIA,
utilizando o indice inflacionario mais recente disponivel.

Capitulo 4 - Procedimentos de recomposicao do equilibrio econémico-financeiro

4.1. A manutencdo do equilibrio econémico-financeiro ocorrera por meio de REAJUSTES.



4.2. A recomposicdo do equilibrio econdmico-financeiro ocorrerd por meio de (i) REVISAO
TARIFARIA PERIODICA; e/ou (ii) REVISAO EXTRAORDINARIA.

4.3. A REVISAO TARIFARIA PERIODICA e/ou a REVISAO EXTRAORDINARIA observardo
as férmulas acima assim como a matriz de riscos prevista no CONTRATO.

4.4. Revisoes Tarifarias Periddicas
4.4.1. As REVISOES TARIFARIAS PERIODICAS buscarao, simultaneamente:

(@) assegurar a manutencdo do equilibrio econémico-financeiro do
CONTRATO através da fixacdao das TARIFAS para o subsequente CICLO
TARIFARIO, conforme as premissas, metodologia de célculo e demais regras
previstas neste ANEXO; e

(b) nos termos do CONTRATO e deste ANEXO, contribuir com a
modicidade tarifaria, inclusive por meio da distribuicdo dos ganhos de
eficiéncia tecnoldgica pelo FATOR X, dos ganhos de eficiéncia operacional e
dos resultados obtidos com as RECEITAS ADICIONAIS e OUTROS PRECOS.

4.4.2. Na REVISAO TARIFARIA PERIODICA, a ARSESP determinard as TARIFAS
para o CICLO TARIFARIO subsequente, definindo a RECEITA REQUERIDA a partir dos
valores necessarios para remunerar os custos incorridos na prestacdo dos SERVICOS,
em regime de eficiéncia, e os INVESTIMENTOS realizados de modo prudente, nos
termos deste ANEXO.

4.5. Revisao Extraordinaria

4.5.1. A alocagdo de riscos constante do CONTRATO servira como parametro
principal de orientacdo para que a ARSESP avalie a pertinéncia de uma REVISAO
EXTRAORDINARIA para recompor o equilibrio econdmico-financeiro do CONTRATO.

4.5.2. Mesmo na hipétese de risco alocado ao PODER CONCEDENTE, a SABESP
devera justificar a prudéncia e eficiéncia dos custos incorridos para lidar com o
EVENTO DE DESEQUILiBRIO, para avaliacdo da ARSESP.

4.5.3. A SABESP, a ARSESP ou a URAE-1 podera solicitar a qualguer momento a
REVISAO EXTRAORDINARIA, desde que demonstrado (i) a materializacdo de risco
alocado a outra parte, conforme a alocacao de riscos prevista no CONTRATO, e (ii) o
prejuizo da continuidade da execucdo do CONTRATO ou da prestacdo dos SERVICOS,
a partir do EVENTO DE DESEQUILIBRIO

4.5.4. AARSESP podera avaliar a necessidade de REVISAO EXTRAORDINARIA
também, mas ndao somente, quando, em decorréncia da materializagao de riscos
alocados ao PODER CONCEDENTE:

(a) houver risco de descumprimento iminente de obrigacoes,
vencimento antecipado ou aceleracdo do vencimento nos financiamentos
contratados junto aos financiadores; ou

(b) ocorrer um ou mais EVENTOS DE DESEQUILIBRIO com impacto
agregado assumido pela SABESP superior a 1% (um por cento) da receita
bruta acumulada no PERIODO DE REFERENCIA; ou



(0 forem realizadas alteracdes ao Anexo II — ANEXO TECNICO DE CADA
MUNICIPIO, somente apés o inicio do 3° CICLO TARIFARIO que,
comprovadamente, comprometam a solvéncia e a liquidez da SABESP ou a
continuidade e prestacdo dos SERVICOS, hipdtese na qual a ARSESP avaliara
a materializagdo de risco alocado ao dobro da média dos valores dos
INVESTIMENTOS nos Ultimos 3 (trés) anos, a partir do 3° CICLO TARIFARIO.

4.5.5. A ARSESP e/ou PODER CONCEDENTE podera implementar medidas
cautelares voltadas a mitigagao dos efeitos de desequilibrios contratuais, na forma da
REGULACAO

4.5.6. Os EVENTOS DE DESEQUILIBRIO materializados em até 12 meses anteriores
a REVISAO TARIFARIA PERIODICA ndo justificardo a abertura de REVISAO
EXTRAORDINARIA, devendo ser tratadas na REVISAO TARIFARIA PERIODICA
subsequente, com a devida compensacao financeira pelo atraso incorrido no
tratamento do EVENTO DE DESEQUILiBRIO.

Capitulo 5 - REAJUSTE

5.1.

Em todos os CICLOS TARIFARIOS, os REAJUSTES considerardo o periodo de 12

meses, com excecao do primeiro REAJUSTE que considerara o periodo entre a DATA DE
EFICACIA deste CONTRATO e a data-base fixada neste ANEXO.

5.2,

5.1.1. Em todos os REAJUSTES sera considerada como data-base, para efeito de
sua homologacdo, o més de dezembro, e como data-base para aplicacdo das TARIFAS
atualizadas, o dia 1° de janeiro do ano imediatamente seguinte, conforme
disponibilidade e publicacdo dos indices inflacionarios oficiais.

Nos 10 e 20 CICLOS TARIFARIOS, o REAJUSTE da TARIFA DE EQUILIBRIO

contemplara a variacao inflacionaria, a aplicacdo de FATOR Q, do FATOR X e das eventuais
dedugdes decorrentes do ndo cumprimento de metas de cobertura (FATOR U), além da
ATUALIZAGAO DA BAR e atualizacdo do MERCADO DE REFERENCIA verificado no PERIODO
DE REFERENCIA, observado o item 4.4.2.

5.2.1. O Indice de Reajuste Tarifario (IRT) seré calculado de acordo com a formula
abaixo:

RT,
IRT = R_T1+ (inflagdo — Fator X + Fator Q — Fator U)
0

Em que:

RT, é a Receita Tarifaria base de equilibrio no PERIODO DE REFERENCIA a
ser reajustada, sendo definida conforme critérios especificados abaixo;

RT, é a Receita Tarifaria base observada no PERIODO DE REFERENCIA a ser
reajustada, que corresponde ao produto entre MR e Tarifas Vigentes;

Fator X é o fator de compartilhamento dos ganhos de eficiéncia tecnoldgica
nos custos operacionais;

Fator Q é o Fator de Incentivo a Qualidade dos servicos;

Fator U é o Fator de Universalizacdo;
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Inflagio é a variagdo do IPCA desde a data do Ultimo ajuste tarifario até a
data de processamento;

MR é o MERCADO DE REFERENCIA, considerando o volume faturado.

5.2.2. Uma vez que os REAJUSTES dos dois primeiros CICLOS TARIFARIOS
incorporardo também a ATUALIZACAO DA BAR e o MERCADO DE REFERENCIA, os
custos unitarios e demais parametros de calculo dos componentes da RR abaixo
elencados permanecerdo constantes ao longo de cada um desses CICLOS
TARIFARIOS, e iguais aos valores definidos no Anexo VIl - FORMAGAO DA TARIFA
INICIAL, ou na ultima REVISAO TARIFARIA PERIODICA, conforme o caso. Assim, a
receita tarifaria base (RT,) a ser calculada nos REAJUSTES anuais no 1° e no 2°
CICLOS TARIFARIOS sera determinada considerando:

(i) uma RR composta pelas despesas operacionais, pela remuneragao e
reintegracdo do capital e pelas receitas irrecuperaveis;

(i) a ATUALIZAGAO DA BAR anual, com a inclusdo dos INVESTIMENTOS
realizados e avaliados no PERIODO DE REFERENCIA, subtraidas as baixas, a
depreciacdo anual, as reclassificacbes de elegibilidade e revisados os
INDICES DE APROVEITAM ENTO;

(iii) a TAXA DE REMUNERACAO REGULATORIA fixa definida no Anexo
VIII - FORMAGAO DA TARIFA INICIAL no caso do 1° CICLO TARIFARIO, ou
em sede da 12 REVISAO TARIFARIA PERIODICA no inicio do 2° CICLO
TARIFARIO;

(iv)  os custos unitarios para calculo do OPEX fixos e iguais aqueles
definidos no Anexo VIII - FORMAGAO DA TARIFA INICIAL no caso do 1°
CICLO TARIFARIO, ou em sede da 12 REVISAO TARIFARIA PERIODICA no
inicio do 20 CICLO TARIFARIO com base nos critérios de compartilhamento
de eficiéncia previstos neste ANEXO, devendo ser adotados os percentuais
de compartilhamento da eficiéncia técnica definidos no item 9.4.4.;

(v) o valor total de OPEX recalculado anualmente apenas para
incorporacdo das informagdes do MERCADO DE REFERENCIA, como niimero
de ligagGes e volumes, que sdao multiplicados pelos custos unitarios do item
(iv);

(vi) que o percentual, sobre a RECEITA TARIFARIA, de repasse ao
Programa de Desenvolvimento e Inovacdo (PDI) sera fixo e igual aquele
definido no Anexo VIII — FORMACAO DA TARIFA INICIAL no caso do 1°
CICLO TARIFARIO, ou em sede da 12 REVISAO TARIFARIA PERIODICA no
inicio do 2° CICLO TARIFARIO;

(vii) o critério de repasse aos FUNDOS MUNICIPAIS, observando os
percentuais definidos no respectivo ato que disciplina a base de calculo do
repasse;
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(vii) a taxa de inadimpléncia regulatoria para calculo das RECEITAS
IRRECUPERAVEIS fixa e igual aquela definida no Anexo VIII — FORMAGAO
DA TARIFA INICIAL no caso do 1° CICLO TARIFARIO, ou em sede de
REVISAO TARIFARIA PERIODICA no inicio do 2° CICLO TARIFARIO;

(ix) o compartilhamento das RECEITAS ADICIONAIS e das receitas com
OUTROS PRECOS igual ao montante definido no Anexo VIII — FORMACAO
DA TARIFA INICIAL para o 1° CICLO TARIFARIO, e o critério de
compartilhamento de cada tipo de RECEITAS ADICIONAIS fixo e igual ao
definido neste Anexo do CONTRATO para o 2° CICLO TARIFARIO.

5.3. A partir do 3° CICLO TARIFARIO, o REAJUSTE da TARIFA DE EQUILIBRIO
contemplara apenas a variacdo inflacionaria, a aplicacdo de fator de compartilhamento de
eficiéncia tecnoldgica (Fator X), do FATOR Q e das eventuais dedugdes decorrentes do ndo
cumprimento de metas de cobertura (FATOR U).

5.3.1. O indice de Reajuste Tarifario (IRT) sera calculado de acordo com a férmula

abaixo:

IRT = inflag¢do — Fator X + Fator Q — Fator U

Em que:
P,: Tarifa de Equilibrio no ano do processo tarifario;

Fator X: fator de compartilhamento dos ganhos de eficiéncia nos custos
operacionais;

Fator Q: fator de incentivo a qualidade dos servicos;
Fator U: fator de Universalizagao;

Inflagio € a variacdo do IPCA desde a data do Ultimo ajuste tarifario até a
data de processamento.

5.4. A parcela do REAJUSTE referente a atualizacdo monetaria das TARIFAS e os OUTROS
PRECOS considerard a variacio do indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) ou qualquer
outro indice que venha a substitui-lo, devendo ser definido por aditivo contratual.

Capitulo 6 - Metodologia para calculo da Taxa de Remuneragdao Regulatoéria

6.1. A TAXA DE REMUNERACAO REGULATORIA, que incide sobre o montante de
investimentos ainda ndao amortizados (BARLiq) e sobre a necessidade de capital de giro
(NCG), busca cobrir o custo de oportunidade associado a opcdo de se investir em um
determinado negdcio ou projeto em detrimento de alternativas de investimento.

6.2. A TAXA DE REMUNERAGCAO REGULATORIA sera calculada pela metodologia do Custo
Médio Ponderado de Capital (em inglés: Weighted Average Cost of Capital " WACC”), cujo
resultado consiste na média entre os Custos do Capital Prdoprio e de Terceiros, ponderados
por uma Estrutura de Capital referencial, conforme descrito na formula a seguir:
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6.3.

P
Twace = p Yoy

ra(1=T)

Em que:

Twacc € @ Taxa de Remuneragdo de Capital Regulatdria;
r, € Custo do Capital Proprio;

r4€ 0 Custo do Capital de Terceiros;

P é o montante do capital proprio estimado para SABESP na estrutura de
financiamento;

D é o montante de capital de terceiros estimado para SABESP na estrutura de
financiamento;

T é a aliquota de impostos (Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro
Liquido).

O célculo do custo de capital proprio priorizara a adogao do modelo CAPM (em inglés:

Capital Asset Pricing Model — CAPM) hibrido, de acordo com a formula indicada a seguir:

— pb GL GL

Em que:
r, € 0 Custo do Capital Proprio;
R}ZT ¢ a taxa de retorno livre de risco referenciada no mercado financeiro brasileiro;

B € o coeficiente angular (inclinacao) da reta que mede o grau de risco do ativo frente
as flutuagdes do mercado;

R;?L € a taxa de retorno livre de risco referenciada no mercado financeiro
estadunidense;

RSL é a taxa esperada de retorno do mercado, que corresponde ao rendimento do
mercado de capitais (Indice de Bolsa de Valores).

6.3.1. A taxa livre de risco representa os rendimentos de titulos denominados
seguros, que sao aqueles com baixa probabilidade de cessacdo de pagamentos e
minimo risco de insolvéncia. Essa taxa sera preferencialmente referenciada no
mercado financeiro brasileiro, com base em titulos do Tesouro Nacional emitidos em
moeda nacional, considerando o conjunto de informagBes disponiveis para calculo
robusto do WACC, com séries temporais longas;

6.3.2. O prémio de risco de mercado, definido como a diferenga entre o rendimento
do mercado de capitais (R;;) e a taxa livre de risco (Rf"), tera como referéncia o

mercado financeiro dos Estados Unidos da América, ambos com a mesma janela
temporal e periodicidade;

6.3.3. O beta, 0 qual mede a sensibilidade de um ativo, ou o0 quanto o seu
rendimento varia em fungdo da taxa de retorno do mercado como um todo, terd como
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referéncia as empresas listadas na Bolsa de Valores de Nova lorque (NYSE) do setor
de water utilities e, de preferéncia, com a medida ajustada’.

6.4. Para o calculo do custo de capital de terceiros, sera adotada preferencialmente a
rentabilidade de um conjunto de titulos de divida privada de empresas comparaveis a SABESP,
tendo, portanto, referéncia no mercado brasileiro. Seu calculo podera considerar o rendimento
das debéntures do setor de saneamento, energia elétrica ou outros setores de infraestrutura
e deve incluir os custos de emissado dos titulos.

6.5. Para a definicio da estrutura de capital a partir do 20 CICLO TARIFARIO, o ativo sera
definido pelo valor da Base de Ativos Regulatdria (BARLIG). Nesse caso, a participacdo da
divida sera determinada pela razdo entre o Passivo Oneroso? e os ativos da concessdo,
quantificados pela BAR Liquida. Ja a participagao do capital proprio correspondera a diferenca
entre o resultado da divida e a BARIig.

6.6. O WACC final a ser aplicado sobre a BARIliq e sobre a NCG sera o WACC antes de
tributos. O calculo da Remuneragao considerara as aliquotas de Imposto de Renda e da
Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) vigentes a época, nos termos da seguinte
formula:

WACCpgs mpostos
WACCPRE IMPOSTOS — a-7

Em que:

WACCppg impostos € @ Taxa de Remuneragdo de Capital Regulatéria antes da
incidéncia dos impostos;

WACCpys jmposros © @ Taxa de Remuneragdo de Capital Regulatéria depois da
incidéncia dos impostos; e

T é a soma das aliquotas do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL).

6.7. A partir do 2° CICLO TARIFARIO, a TAXA DE REMUNERACAO REGULATORIA sera
calculada pela ARSESP a cada REVISAO TARIFARIA PERIODICA, que deve definir uma taxa
de retorno suficiente para cobrir o custo de captacao de recursos de terceiros e o custo de
oportunidade do capital proprio empregado pela SABESP, garantindo a sustentabilidade
econdmico-financeira da prestacdo dos SERVICOS e assegurando a realizagdo dos
INVESTIMENTOS.

6.7.1. Ao definir a TAXA DE REMUNERACAO REGULATORIA a partir do 2° CICLO
TARIFARIO, a ARSESP observara as metodologias indicadas neste ANEXO.

6.7.2. A cada REVISAO TARIFARIA PERIODICA, a TAXA DE REMUNERACAO
REGULATORIA calculada pela ARSESP deverd ser aderente a taxa de remuneracio

1

O uso do parametro beta sem ajuste pressupde que o risco do ativo no futuro serd igual ao observado no passado. Como
no Longo Prazo, os betas das empresas tendem a convergir para 1, valores inferiores a unidade podem subestimar betas
em periodos futuros. Assim, uma vez que o beta deve refletir uma relacdo entre os retornos esperados no futuro,
recomenda-se a adogdo do beta ajustado que tenta incorporar caracteristicas do longo prazo sob a hipétese de que o

risco do ativo no futuro tende a se mover em diregdo @ média do mercado ao longo do tempo.
2 Passivo oneroso = Empréstimos e financiamentos mais Debéntures do passivo circulante e exigivel no longo prazo.
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definida por outros reguladores em outros setores regulados e aderente as normas
de referéncia da ANA, quando aplicaveis nos termos do CONTRATO, justificando-se
eventuais diferengas.

6.7.3. O calculo do WACC sera revisto a cada REVISAO TARIFARIA PERIODICA e
seu valor serd mantido nos REAJUSTES anuais da TARIFA DE EQUILIBRIO, bem como
no ambito das REVISOES EXTRAORDINARIAS.

6.8. A partir do 20 CICLO TARIFARIO, a ARSESP definira, por meio de futura deliberacdo:

(i) As séries de dados (@) do custo de capital de terceiros e (b) da taxa livre
de risco, priorizando a referéncia das informagdes no mercado brasileiro;
(c) do beta e (d) do prémio de risco do mercado para calculo do custo
de capital proprio, priorizando a referéncia das informagGes no mercado
dos Estados Unidos da América.

(ii) As janelas temporais e periodicidade das séries de dados, observando as
condigdes do mercado de atuacdo do prestador, a estabilidade dos
critérios de calculo e a padronizagdo das informag0Oes entre as distintas
séries.

Capitulo 7 - Metodologia para calculo da Base de Remuneracdo Regulatoria

7.1. A remuneragdo do capital, incluida no calculo da RR, sera definida pela aplicagdo do
WACC sobre a Base de Remuneracdo Regulatoria, a qual corresponde a soma da BARIig com
a NCG, conforme equacao abaixo:

Remuneragio do Capital = (BARlig X WACC) + NCG

Em que:

WACC é a Taxa de Remuneracdo de Capital Regulatoria;
BARliq é a Base de Ativos Regulatoria liquida;

NCG é a Necessidade de Capital de Giro.

7.2. Sera utilizada a abordagem Rolling Forward para a movimentacdo da BAR ao longo
dos anos do CICLO TARIFARIO.

7.2.1. A movimentagdo da base obedecera ao resultado do LAUDO DE
AVALIACAO DE ATIVOS, desde que aprovado e homologado pela ARSESP.

7.2.2. O método Rolling Forward, que devera ser respeitado no LAUDO DE
AVALIACAO DE ATIVO, consiste na atualizacgdo monetdria da BAR BLINDADA
homologada pela ARSESP no Ultimo evento tarifario, na deducdo da depreciacao
acumulada no periodo, das baixas, do ajuste do INDICE DE APROVEITAMENTO, das
reclassificacdes de elegibilidade e da incorporacdo da BAR INCREMENTAL.

7.3. A blindagem da BAR INICIAL garante que o preco do ativo ndo sera reavaliado pela
ARSESP e tampouco sera incorporada qualquer mudanca tecnoldgica, uma vez que os
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investimentos sdo analisados sob a ética de prudéncia no momento de sua incorporagao a
base.

7.4. Sera adotado o método do DRC para valoracao dos novos INVESTIMENTOS a serem
considerados na ATUALIZACAO DA BAR, imobilizados anualmente, os quais serdo
representados na BAR INCREMENTAL.

7.4.1. Serdo considerados os juros de obras em andamento no calculo da BAR,
cujos critérios serao definidos pela Deliberacdo ARSESP n° 1.488, de 12 de janeiro de
2024.

7.5. Para fins de calculo da remuneracao do capital, a BARIlig correspondera a média
simples entre a BARIiq INICIAL e a BARIiq FINAL no PERIODO DE REFERENCIA de 12 meses.

7.6. A necessidade de capital de giro (NCG) compora a BRRliquida para fins de
remuneracao do capital.

7.6.1. O célculo da necessidade de capital de giro sera feito com base no saldo do
balango patrimonial da SABESP no PERIODO DE REFERENCIA.

7.6.2. A NCG sera determinada como uma parcela da RECEITA TARIFARIA definida
com base no percentual da NCG total.

NCG = %NCGtotal X RT

7.6.3. O percentual de NCG total sera dado pela soma de dois componentes: (1) a
necessidade de recursos de capital que é preciso ser mantido na forma de estoques,
em caixa para giro, a ser remunerado pela diferenga entre o WACC regulatdrio e a
taxa de rendimento médio; e (2) o estoque de materiais de consumo, a ser
remunerado pelo WACC regulatério, conforme descrito na equagao a seguir.

%NCG total = caixa X (WACCantes impostos — LX. rendimento) + estoques X WACCqntes impostos

Em que:

caixa € a necessidade de recursos em caixa para giro, que representa as contas de
caixa e equivalentes de caixa da SABESP no PERIODO DE REFERENCIA;

tx.rendimento € a taxa de rendimento médio do caixa e equivalentes de caixa da
SABESP no PERIODO DE REFERENCIA;

estoques representam a conta de estoques no Balango Patrimonial da SABESP no
PERIODO DE REFERENCIA;

WACC antes impostos representa a TAXA DE REMUNERACAO REGULATORIA calculada
conforme critérios definidos no item 6.

7.6.4. A taxa de rendimento médio sera mensurada como a razdo entre os
rendimentos das aplicagdes financeiras e a soma dos recursos em caixa (conta de
caixa e equivalentes de caixa) e em aplicagdes financeiras no PERIODO DE
REFERENCIA.

7.6.5. A parcela da necessidade de recursos em caixa para giro sera definida como
a diferenga entre o montante médio de recebimento (conta clientes) e o passivo
operacional:
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7.7.

(i) A conta clientes avaliara a receita operacional direta considerando um
prazo médio de recebimentos a ser definido pela ARSESP a cada
REVISAO TARIFARIA PERIODICA com base no ciclo de recebimentos da
SABESP;

(ii) O passivo operacional avaliara as despesas operacionais considerando
um prazo médio de pagamento a ser definido pela ARSESP a cada
REVISAO TARIFARIA PERIODICA com base no ciclo de pagamentos da
SABESP;

(iii) As despesas operacionais utilizadas no calculo do passivo operacional
ndo deverdo incluir custos de construcao, depreciacao e amortizagao e
perdas estimadas com créditos de liquidagdo duvidosa.

7.6.6. A conta estoques compreendera os materiais destinados ao consumo e a
manutencdo dos sistemas de agua e esgoto. Ndo devera incluir estoques de materiais
de construgao.

7.6.7. O percentual de NCG total, em relagdo a Receita Tarifaria, ndo podera
superar o limite de 4,5%.

Serd obrigatoria a CERTIFICACAO anual dos INVESTIMENTOS, pela EMPRESA

AVALIADORA, cujas regras de atuacao estao detalhadas no Anexo VI - DIRETRIZES PARA A
ATUACAO DA EMPRESA AVALIADORA E DO VERIFICADOR INDEPENDENTE. O processo de
CERTIFICACAO devera:

(i) Verificar se os valores de aquisicao da SABESP sao aderentes aos precos de mercado para
valoracdo dos investimentos imobilizados no PERIODO DE REFERENCIA, de modo a
desincentivar comportamentos oportunistas e sobreprecos;

(i) N3o incorporar mudancas tecnoldgicas, de modo a mitigar o risco de distanciamento entre
0 prego do ativo no momento do desembolso e o prego valorado no mercado (metodologia
DRC); e

(iii) ser realizado pela EMPRESA AVALIADORA.

7.8.

Atualizacdo da BAR

7.8.1. A ARSESP, apoiada no LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS da EMPRESA
AVALIADORA, atuara no acompanhamento da evolucdo dos INVESTIMENTOS, bem
como de sua amortizacdo e depreciacdo, para fins de ATUALIZACAO DA BAR e
eventual célculo de indenizacdo dos BENS REVERSIVEIS:

(i) Durante os dois primeiros CICLOS TARIFARIOS, a ATUALIZAGAO DA BAR
ocorrerd anualmente, por ocasiio do REAJUSTE ou da REVISAO
TARIFARIA PERIODICA.

7.8.2. A partir do 3° CICLO TARIFARIO, uma vez concluidos os ciclos de maiores
investimentos, a ATUALIZA(;AO DA BAR ocorrera a cada 5 anos, na ocasido das
REVISOES TARIFARIAS PERIODICAS.

7.8.3. O LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS produzido no processo de
CERTIFICACAO anual dos INVESTIMENTOS:
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0] Serd produzido pela EMPRESA AVALIADORA, cujos custos de
contratacdo pela SABESP serdo repassados as TARIFAS;

(ii) Tera como data de corte 31 de dezembro do ano a que se refere o
LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS;

iii) Devera ser entregue pela SABESP a ARSESP até 31 de maio do ano
seguinte a data de corte do LAUDOLAUDO DE AVALIAGAO DE ATIVOSDOS
ATIVOS, para fins de avaliagdo e fiscalizagdo pela equipe técnica da ARSESP.
Em caso de descumprimento do prazo, serdo repassados as TARIFAS apenas
75% dos custos da contratacao da EMPRESA AVALIADORA,;

(iv) Na hipdtese de o LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS vir a ser
entregue apos 31 de agosto, os investimentos do Ultimo ano ndo serdo
incorporados no respectivo calculo tarifario;

(v) Devera ser avaliado pela ARSESP até 30 de setembro do ano seguinte
a data base do LAUDO DE AVALIAGAO DE ATIVOS, para incorporacdo da
ATUALIZACAO DA BAR nas TARIFAS do REAJUSTE ou REVISAO TARIFARIA
PERIODICA correspondente. Caso a ARSESP, em sua fiscalizagdo, identifique
ndo conformidade, a ARSESP devera emitir um termo de notificagcdo para
correcao pela SABESP dos problemas apontados. Os procedimentos de
fiscalizagdo do LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS serdo definidos pela
ARSESP nos termos do Submodulo 4.4 — Procedimentos de Fiscalizagdo da
Base de Ativos dos Procedimentos de Calculo Tarifario (PROCALT).

7.8.4. Com base no LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS, a ARSESP decidira quanto
a homologacdo dos INVESTIMENTOS.

7.8.5. Caso haja divergéncias entre a SABESP, a EMPRESA AVALIADORA e a
ARSESP, quanto as conclusdes do LAUDO DE AVALIAGAO DE ATIVOS e a memédria de
célculo do valor dos INVESTIMENTOS realizados no PERIODO DE REFERENCIA, todos
os valores, inclusive aqueles incontroversos, em caso de divergéncias, serdo
homologados pela ARSESP e incorporados a BAR no subsequente REAJUSTE ou
REVISAO TARIFARIA PERIODICA, podendo a SABESP solicitar a reavaliagio da
ARSESP, inclusive com a apresentacao de informagdes complementares, em relacao
aos valores controversos e que ndao tenham sido homologados.

7.8.6. A decisao da ARSESP por ndo homologar valores de INVESTIMENTOS que
constem do LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS devera ser tecnicamente justificada e
precedida de processo administrativo que observe o direito a ampla defesa e ao
contraditorio da SABESP.

7.8.7. As decisdes da ARSESP sobre a ATUALIZAGCAO DA BAR por ocasido do
REAJUSTE ou da REVISAO TARIFARIA PERIODICA sdo finais na esfera administrativa,
sem prejuizo de seu questionamento por qualquer das PARTES em sede arbitral.

7.8.8. Os regramentos do LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS e de CERTIFICACAO
anual de INVESTIMENTOS seguirdo o disposto na Deliberagdo ARSESP n° 1.488 de
12 de janeiro de 2024.
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Capitulo 8 - Metodologia para calculo da Quota de Reintegracdo Regulatodria

8.1. A reintegragdo regulatoria do capital equivale ao valor anual repassado as TARIFAS
que busca reintegrar os ativos afetos a prestacao dos SERVICOS, ao longo do periodo de sua
vida Util fisica.

8.2. A reintegracdo do capital, incluida no célculo da RR, sera mensurada pelo produto

entre a BARBruta e a QRR, a qual corresponde a uma taxa de depreciacao regulatoria
equivalente ao inverso de uma vida Util pré-definida, conforme formula descrita abaixo:

Reintegracao do Capital = BARbruta X QRR

Em que:
QRR € a Quota de Reintegragao Regulatdria;
BARbruta € a Base de Ativos Regulatdria bruta, ainda ndo amortizada ou depreciada.

8.3. A BARbruta considerada no calculo da reintegracdo do capital sera a média simples
entre a BARbruta INICIAL e a BARbruta FINAL observadas no PERIODO DE REFERENCIA de
12 meses.

8.4. Para calculo da reintegragdao do capital nas TARIFAS, sera considerada uma
depreciacao linear ao longo do tempo e a vida Util fisica dos ativos como prazo para reintegrar
os investimentos. A vida Util fisica respeitara os prazos por tipo de Unidade Patrimonial
estabelecidos na Deliberacao ARSESP n° 1.371, de 29 de dezembro de 2022, ou outra que
venha a substitui-la, observada a alocagao de riscos do CONTRATO.

8.4.1. Essa vida Util fisica podera ser atualizada pela ARSESP quando critérios
técnicos demostrarem que houve uma alteracdo na vida Util dos ativos ou em caso de
aceleracdo da depreciacao, de forma que a reintegracao integral do investimento na
tarifa seja inferior a vida Util fisica.

8.4.2. Fica vedada a aceleracdo da depreciagao da BARLiquida nos dois primeiros
CICLOS TARIFARIOS.

8.4.3. Tal como ja disposto no CONTRATO, os ativos reversiveis ndo integralmente
amortizados ou depreciados no advento do termo contratual serdo indenizados.

Capitulo 9 - Metodologia para calculo do OPEX e do Fator X

9.1. O OPEX deve englobar as despesas com pessoal, servigos de terceiros, materiais de
tratamento e gerais, energia elétrica, bem como outras despesas gerais vinculadas a atividade
fim de um prestador de saneamento.

9.2, Para fins de calculo da RR, o OPEX correspondera a multiplicacdo dos direcionadores
de custos pelo custo unitario, por finalidade de custo e etapa produtiva, descontado o ganho
de produtividade por eficiéncia tecnoldgica.

9.2.1. As finalidades de custo sdo (i) pessoal; (ii) servicos de terceiros; (jii)
materiais gerais; (iv) materiais de tratamento; (v) energia elétrica e (vi) despesas
gerais, incluindo tributos.
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9.3.

9.2.2. As etapas produtivas sdo (i) produgao de agua; (i) distribuicdo de agua; (iii)
coleta de esgoto; (iv) tratamento de esgoto; (v) atividades comerciais; e (vi)
administragao central.

Definicao dos Determinantes de OPEX

9.3.1. Os dados dos determinantes de custos, listados na tabela abaixo, serdo
aplicados sobre os custos unitarios regulatdrios para calculo do OPEX total a ser
considerado na RR. A ARSESP podera definir outros determinantes, a partir do 3°

CICLO TARIFARIO.
ETAPA/ Produgdo de Distribuicdo Coleta de Tratamento Atividades  Administragdo
FINALIDADE Agua de Agua Esgotos de Esgotos Comerciais Central
Volume . - Volume P y
Pessoal produzido de ngaécéf: on Ligea;;o:tsode tratado de nga;; o:: de (i 5::: 1)
agua 8 g esgoto g 8
" Volume N N Volume N .
Materl.als produzido de ngaf;oes de Ligagdes de tratado de ngaf;oes de . lec?
Gerais 2 4gua esgoto 4gua (iguala 1)
4gua esgoto
Materiais de Volu.me Vol.ume Vel ¥clume Ligagbes de Fixo
produzido de medido de coletado de tratado de .
Tratamento . agua (iguala 1)
4gua 4gua esgoto esgoto
. Volume N N Volume N .
Servu;?s de produzido de ngaf;oes de Ligages de tratado de ngaf;oes de ) le?
Terceiros . agua esgoto 4gua (iguala1)
4gua esgoto
Enerala Volume Volume Volume Volume ligachasda Fixo
8 produzido de medido de coletado de tratado de 18ag .
Elétrica agua (iguala 1)
agua agua esgoto esgoto
Volume . . Volume " :
Despefas produzidode ngaf;ées de Ligagdes de sratadoide ngaf;ées de . lec?
Gerais " 4gua esgoto 4gua (iguala 1)
agua esgoto

9.3.2. Apenas nos dois primeiros CICLOS TARIFARIOS, os determinantes de custos
serdo atualizados anualmente com base nos dados dos PERIODOS DE REFERENCIA,
nos REAJUSTES, por ocasido da ATUALIZACAO DA BAR. A partir do 3° CICLO
TARIFARIO, os direcionadores serdo atualizados apenas nas REVISOES TARIFARIAS
PERIODICAS.

9.3.3. O célculo do VOLUME PRODUZIDO DE AGUA devera considerar o volume de
PERDAS DE AGUA (dado em m3) regulatdrio, conforme formula a seguir. A ARSESP
podera incluir outros volumes necessarios para determinar a oferta de agua, além
daqueles indicados na férmula.

vol. produzido de 4gua, = vol. medido de dgua, + vol. de perdas de 4gua, + vol. usos especiais,

Em que vol. é volume.

9.3.4. O célculo do volume de PERDAS DE AGUA (dado em metros clbicos)
regulatorio sera feito com base na formula descrita abaixo:

volume de perdas de dgua;, = meta IPDT; X
3% % nede ligacdesligagodes
1000 t

Em que:
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Meta de Perdas de
Agua
(litros/lig.dia)

meta IPDT: é a meta regulatéria do Indice de Perdas Totais na Distribuicdo
(IPDT) dada em litros por ligacdo de agua ao dia, para efeito de calculo de
custos eficientes, conforme calculo definido no ANEXO II — ANEXO TECNICO;

n? ligacdes: € o numero de ligagles de agua.

Q)] No 1° CICLO TARIFARIO, o indice de perdas totais na distribuicdo
(IPDT), dado em litros por ligacdo de agua ao dia, a ser utilizado para calculo
do volume de PERDAS DE AGUA, deverd ser igual & meta regulatoria anual
definida pela ARSESP na Nota Técnica NT.F-0064-2020 para o periodo de
2023 a 2028, cujos valores foram homologados pela Deliberacdo ARSESP n°
1.150, de 08 de abril de 2021;

(ii) A meta regulatéria de 215,07 litros por ligagdo ao dia a ser
alcancada em 2028 devera ser mantida constante para 2029 e 2030, quando
findar o 1° CICLO TARIFARIO;

(iii) As metas regulatorias de perdas a serem consideradas nos
REAJUSTES do 1° CICLO TARIFARIO est&o indicados na tabela abaixo:

242,03 236,64 231,24 225,85 220,46 215,07

(iv) A partir do 20 CICLO TARIFARIO, o indice de perdas totais na
distribuicao (IPDT), dado em litros por ligacdo ao dia, a ser utilizado para
calculo do volume de PERDAS DE AGUA, seré definido pela ARSESP a partir
da metodologia final do NEP (Nivel Econémico de Perdas) a ser atingido em
2035, incluindo o impacto tarifario, por ocasido das REVISOES TARIFARIAS
PERIODICAS e das revisdes do PLANO REGIONAL DE SANEAMENTO;

(v) Nas tarifas, 0 cumprimento ou ndo das metas de PERDAS DE AGUA
sera risco da SABESP, uma vez que o calculo do volume produzido de agua
e, consequentemente, do OPEX, observara as metas regulatorias ou
contratuais de PERDAS DE AGUA, e ndo o IPDT efetivamente observado pela
empresa.

9.4. Definicao dos Custos Unitarios Regulatorios

9.4.1. A partir do 2° CICLO TARIFARIO, os custos unitarios serdo definidos com
base na andlise historica dos custos operacionais da propria SABESP e deverdo
permanecer fixos ao longo de cada CICLO TARIFARIO para fins de célculo da TARIFA
DE EQUILIBRIO, sendo modificados apenas para eventual aplicacdo do ganho de
eficiéncia por avanco tecnoldgico.

9.4.2. A metodologia e critérios para determinacdo dos custos unitarios do 1°
CICLO TARIFARIO sdo descritos no Anexo VIII — FORMACAO DA TARIFA INICIAL.
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9.4.3. Em cada REVISAO TARIFARIA PERIODICA, a ARSESP calculard o ganho de
EFICIENCIA TECNICA alcancado pela SABESP, que corresponderd a diferenca positiva
ou nula entre o custo unitario regulatério inicial definido no Anexo VIII — FORMACAO
DA TARIFA INICIAL, deduzido do ganho por avango tecnolégico acumulado ao longo
dos CICLOS TARIFARIOS precedentes e 0 segundo menor custo unitario verificado
no Ultimo CICLO TARIFARIO.

(i) Os ganhos por avanco tecnoldgico serdo estabelecidos ao inicio de cada
CICLO TARIFARIO com base na metodologia do INDICE DE MALMQUIST,
conforme detalhado no item 9.6.

(i) Para fins de comparagdo, o custo unitario regulatdrio inicial e o segundo
menor custo unitario verificado no Ultimo CICLO TARIFARIO dever&o
estar a pregos de uma mesma data de referéncia.

9.4.4. Para cada finalidade de custo, os custos unitarios regulatdrios na ocasidao das
REVISOES TARIFARIAS PERIODICAS serdo iguais ao custo unitario regulatrio do
CICLO TARIFARIO anterior, atualizado monetariamente, deduzido do percentual de
compartilhamento dos ganhos de EFICIENCIA TECNICA.

0] No 1° CICLO TARIFARIO, ndo havera compartilhamento com os
USUARIOS dos ganhos de EFICIENCIA TECNICA aferidos pela SABESP, ou
seja, o percentual de compartilhamento sera zero, e os custos unitarios se
manterao fixos nos valores definidos no Anexo VIII — FORMAGAO DA TARIFA
INICIAL, apenas deduzindo os ganhos de produtividade tecnoldgico;

(i) no 2° CICLO TARIFARIO, o compartilhamento com os USUARIOS
sera de [#%] dos ganhos de EFICIENCIA TECNICA, calculado conforme o
item 9.4.3.;

(iii) no 3° CICLO TARIFARIO, o compartilhamento com os USUARIOS
sera de [#%] dos ganhos de EFICIENCIA TECNICA, calculado conforme o
item 9.4.3.;

(iv) a partir do 4° CICLO TARIFARIO, o compartilhamento com os
USUARIOS sera de [*%] dos ganhos de EFICIENCIA TECNICA, calculado
conforme o item 9.4.3.;

(v) excepcionalmente no caso de a Contabilidade Regulatdria ndo ser
implementada até a data prevista no item 15, o critério de compartilhamento
dos ganhos de EFICIENCIA TECNICA sera de 90% ja a partir do 20 CICLO
TARIFARIO, mantendo-se este percentual para os demais ciclos;

(vi) uma vez aplicados os percentuais de compartilhamento dos ganhos
de EFICIENCIA TECNICA, os custos unitarios regulatdrios permanecerao
fixos nos REAJUSTES anuais ao longo de todo o CICLO TARIFARIO;

(vii) para fins de calculo dos custos operacionais verificados, serdo
considerados os valores contabeis da SABESP apds glosas qualitativas de
custos, conforme orientacdes definidas no item 9.5. deste ANEXO.
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9.5.

9.4.5. No 1° CICLO TARIFARIO, 0s custos operacionais unitarios para atendimento
dos USUARIOS em &rea rural sdo definidos no Anexo VIII — FORMACAO DA TARIFA
INICIAL, e, a partir do 2° CICLO TARIFARIO, a ARSESP definird a metodologia
especifica para determinar tal custo.

9.4.6. Excepcionalmente e a partir do 20 CICLO TARIFARIO, os custos operacionais
de energia elétrica poderdo ter o critério de compartilhamento alterado com base em
estudo conduzido pela ARSESP. Este estudo buscara, através de técnica de
endobenchmarking da SABESP, identificar os consumos especificos eficientes
(KWh/m?3) por tipo de servigo e municipio, os quais serdo valorados a um preco de
referéncia de mercado em R$/KWh, buscando assim incentivar a eficiéncia
operacional e a otimizagdo da fonte de geragdo (propria ou compra no mercado livre
ou regulado).

(i) A alteracdo sera precedida de consulta publica, de acordo com as normas
da ARSESP.

(i) Uma vez implementado o estudo, as receitas advindas da venda de
energia no mercado comporao as RECEITAS ADICIONAIS.

Glosas de custos operacionais

9.5.1. As despesas operacionais listadas a seguir ndo serao consideradas no calculo
da TARIFA DE EQUILIBRIO e, por isso, serdo glosadas do célculo do custo unitario
regulatério de referéncia:

(i) contas de provisGes, contingéncias e passivos atuariais, uma vez que
ndo representam despesas em que ha desembolso efetivo;

(i) despesas associadas ao descumprimento de normas e leis, a
exemplo de indenizagbes e condenagles judiciais, ou compensagbes
ambientais que resultem de agOes sob controle e gestdo da SABESP;

(iii) gastos ndo necessarios ou ndo associados a prestacdo dos servicos
e que ndo foram parte dos gastos vinculados as RECEITAS ADICIONAIS e
RECEITAS COMPLEMENTARES, a exemplo de patrocinios, multas e juros e
doacoes;

(iv) despesas relacionadas a danos a terceiros ou ao meio ambiente que
resultem de agdes sob controle e gestdao da SABESP; e

(v) despesas com Programas de Demissao Voluntaria (PDV), por ser uma
decisdo da SABESP que absorve a redugdo dos custos no médio e longo
prazo.

9.5.2. Todas as despesas relacionadas a prestacdo dos SERVICOS deverdo ser
cobertas pelas TARIFAS dos USUARIOS, nos termos deste ANEXO, especialmente as
listadas a seguir:

(i) despesas com pessoal, incluindo participagao nos lucros e resultados,
nos termos da politica de remuneracdo variavel vigente e aprovada pela
SABESP, observado o limite de [¢] vezes o salario base referencial da diretoria
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9.6.

e sujeito ao cumprimento das metas contratuais de universalizacao previstas
no Anexo II — ANEXO TECNICO DE CADA MUNICIPIO;

(ii) despesas com prestacdao de ATIVIDADES COMPLEMENTARES que
formam parte do rol das atividades cujas receitas serdo revertidas a
modicidade tarifaria.

9.5.3. A ARSESP dispora, por meio de Deliberagdo, as diretrizes claras para as
glosas qualitativas de custos, garantindo maior previsibilidade nos processos
regulatorios caso haja necessidade de incluir conceito distinto daqueles previstos
neste ANEXO. As contas contabeis a serem glosadas serdo definidas pela ARSESP
conforme critérios definidos neste ANEXO.

Fator X

9.6.1. Serdo considerados nos custos operacionais regulatorios os ganhos de
produtividade advindos do avanco tecnoldgico, isto &, da incorporacao de tecnologias
mais avangadas pelo setor de saneamento como um todo.

9.6.2. Durante os dois primeiros CICLOS TARFIARIOS os ganhos de produtividade
tecnoldgico serdo incorporados na trajetoria dos custos unitarios, no recalculo da
RECEITA REQUERIDA quando do REAJUSTE e, portanto, o FATOR X sera zero na
formula do REAJUSTE. A partir do 3° CICLO TARIFARIO, o FATOR X da TARIFA DE
EQUILIBRIO devera internalizar na sua formula de calculo os ganhos de avanco
tecnoldgico nos custos operacionais.

9.6.3. O calculo do ganho de eficiéncia tecnoldgica considerara a aplicacao do
INDICE DE MALMQUIST sobre uma amostra de prestadores de SERVICOS
comparaveis a SABESP.

9.6.4. A partir do 20 CICLO TARIFARIO, os critérios de filtragem da amostra de
prestadores comparaveis a SABESP, bem como os INSUMOS e PRODUTOS a serem
considerados no calculo do INDICE DE MALMQUIST serdo definidos pela ARSESP na
ocasido da REVISAO TARIFARIA PERIODICA.

9.6.5. A escolha das variaveis de INSUMOS e PRODUTOS pela ARSESP deve ser
baseada, ao menos, nos critérios de (i) disponibilidade das informagbes por prestador
da amostra selecionada; (ii) qualidade dessas informagdes; e (iii) pertinéncia de cada
variavel na explicacdo do ganho de eficiéncia tecnoldgica do setor.

9.6.6. Caso se observe que ndo ha prestadores comparaveis a SABESP em termos,
ao menos, de porte (nimero de ligagdes ou economias) e abrangéncia regionalizada
dos SERVICOS, sera adotada para o calculo do FATOR X a metodologia definida na
REGULACAO da ARSESP.

9.6.7. O valor desses ganhos deve ser calculado a cada REVISAO TARIFARIA
PERIODICA, fixado para o CICLO TARIFARIO e aplicado anualmente nos REAJUSTES
anuais.
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10.

11.

Capitulo 10 - Metodologia para calculo das Outras Despesas Operacionais

10.1. Além dos custos operacionais ja abordados, existem outras despesas indiretas que
sdo repassadas a TARIFA. Sdo exemplos de outras despesas operacionais:

(i) repasse a programas de pesquisa, desenvolvimento e inovagao (chamadas
de PDI);
(ii) despesas com o pagamento pelo uso dos recursos hidricos;

(i) custos de contratagdo da EMPRESA AVALIADORA e VERIFICADOR
INDEPENDENTE;

(iv) repasse feito pelo prestador aos FUNDOS MUNICIPAIS de saneamento
basico.

10.2. Ao longo do 19 e 20 CICLOS TARIFARIOS ser4 mantido o percentual de destinac&o
de recursos a pesquisa, desenvolvimento e inovacao (“PDI”) de 0,05% definido na
Deliberacao ARSESP n° 920 de 22 de novembro de 2019, a ser aplicado sobre a RR direta da
SABESP, de modo que o montante resultante deve compor o calculo da TARIFA DE
EQUILIBRIO.

10.3. Integrard o calculo da RR o montante efetivamente gasto pela SABESP com o
pagamento das taxas de uso dos recursos hidricos no PERIODO DE REFERENCIA.

10.4. Os custos de contratacio da EMPRESA AVALIADORA e do VERIFICADOR
INDEPENDENTE serdo integralmente repassados as TARIFAS, salvo ocasido de aplicagdo de

NGesr

penalidade prevista no item 7.8.3., alinea “iii".

10.5. A TAXA DE FISCALIZACAO E REGULACAO nio serd incluida no célculo da RR, devendo
ser aplicada diretamente na fatura do USUARIO.

10.6. Para fins de calculo da RECEITA TARIFARIA, sera considerado o valor do repasse aos
FUNDOS MUNICIPAIS, ainda que nao estejam habilitados pela ARSESP.

10.6.1. A parcela relativa ao repasse aos FUNDOS MUNICIPAIS que nao tiverem
sido habilitados pela ARSESP até a DATA DE EFICACIA sera considerada como
saldo a favor dos USUARIOS, a ser computado na conta grafica a que se refere a
Clausula 34 do CONTRATO.

10.6.2. O disposto no item 10.6.1 sera mantido até que o respectivo FUNDO
MUNICIPAL seja habilitado pela ARSESP, sendo certo que os repasses ao FMSB
apenas serao realizados a partir dessa data ndo sendo admitida qualquer espécie de
compensagao com valores computados na conta grafica nos termos acima.

Capitulo 11 - Metodologia para calculo das RECEITAS IRRECUPERAVEIS

11.1. As RECEITAS IRRECUPERAVEIS representam uma parcela da receita faturada da
SABESP que, apos todas as medidas de gestdo comercial e judicial, ndo foram arrecadadas.
Nao se trata, portanto, de uma inadimpléncia transitdria, mas de uma situacdo permanente
devido & incapacidade financeira do USUARIO ou & incapacidade coercitiva da SABESP,
devendo ser reconhecida na TARIFA apenas a parcela da inadimpléncia estrutural.

11.2. A ARSESP incentivara e estimulara a busca pela eficiéncia na cobranga e arrecadagao.
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11.3. A ARSESP devera identificar e segregar somente a parcela das RECEITAS
IRRECUPERAVEIS que independa do controle e gestdo do prestador, ou cuja cobranca tenha
custo superior ao beneficio.

11.4. No 1° CICLO TARIFARIO, o alvo regulatério das RECEITAS IRRECUPERAVEIS sera
definido conforme critérios descritos no Anexo VIII — FORMAGAO DA TARIFA INICIAL. Esse
alvo regulatério devera ser mantido fixo nos REAJUSTES ao longo do 1° CICLO TARIFARIO e
aplicado sobre a RECEITA TARIFARIA.

11.5. A partir do 2° CICLO TARIFARIO, a ARSESP devera utilizar a METODOLOGIA DE
AGING OU CURVA DE ENVELHECIMENTO DA DIVIDA para a determinacao das RECEITAS
IRRECUPERAVEIS a serem compensadas por meio das TARIFAS.

11.5.1. O alvo regulatério das RECEITAS IRRECUPERAVEIS deverd ser
determinado com base no historico do comportamento do fluxo verificado de
pagamentos das contas faturadas verificado da SABESP em um periodo de até 60
meses, sendo referente ao ponto de estabilizagdo da curva do indice de nao
recebimento mensal.

11.5.2, Sempre que possivel, a ARSESP devera avaliar a segregacdo do
calculo das RECEITAS IRRECUPERAVEIS por classe de consumo, para englobar a
composicdo do mercado atendido. No caso da categoria rural, a ARSESP definira
uma metodologia de calculo de inadimpléncia que retrate as caracteristicas dessa
classe de consumo em particular.

11.5.3. O alvo regulatdrio total definido em cada REVISAO TARIFARIA
PERIODICA ser& mantido fixo ao longo do CICLO TARIFARIO correspondente e, em
nenhuma hipétese, podera superar o limite de dois por cento da RECEITA
TARIFARIA correspondente.

11.6. Nos REAJUSTES do 1° CICLO TARIFARIO, por ocasido da ATUALIZACAO DA BAR e do
mercado, se aplicard o percentual de RECEITAS IRRECUPERAVEIS em relacdo a RECEITA
TARIFARIA definido no Anexo VIII — FORMACAO DA TARIFA INICIAL.

11.7. Nos REAJUSTES do 2° CICLO TARIFARIO, por ocasido da ATUALIZAGAO DA BAR e do
mercado, se aplicard o percentual de RECEITAS IRRECUPERAVEIS em relacdo a RECEITA
REQUERIDA definido na 12 REVISAO TARIFARIA PERIODICA.

12. Capitulo 12 - Metodologia para calculo das RECEITAS ADICIONAIS e oriundas dos
OUTROS PRECOS

12.1. A SABESP fica desde ja autorizada a explorar as seguintes ATIVIDADES
COMPLEMENTARES, além daquelas previstas na Deliberagdo ARSESP n° 790, de 26 de abril
de 2018, sempre remuneradas por OUTROS PRECOS:

(i) Vistorias e atestados;
(ii) Acréscimo por impontualidade no pagamento de faturas;
(iii) Limpeza de fossa séptica e manutencdo dos sistemas individuais de

propriedade privada na area rural;
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12,2,

(iv) Cobranca adicional aos USUARIOS que produzem esgotos ndo domésticos
em razao da carga poluidora (FATOR K).

12.1.1. Além das atividades previstas neste CONTRATO, a ARSESP podera incluir
novas ATIVIDADES COMPLEMENTARES de acordo com sua essencialidade e relacdao
com a atividade principal, desde que observando a Deliberacao ARSESP n° 1.107, de
29 de dezembro de 2020, ou outra normativa que venha a altera-la ou substitui-la,
sempre garantida a preservacao do rol do item 12.1 e observada a alocacao de riscos
do CONTRATO.

12.1.2. A exploragao de ATIVIDADES COMPLEMENTARES diversas das constantes
neste ANEXO, ou das definidas pela ARSESP em REGULACAO, deverd ser aprovada
previamente pela ARSESP.

Os OUTROS PRECOS serao definidos e atualizados nos termos da Deliberacdo ARSESP

n° 790, de 26 de abril de 2018 e suas alteracdes e deverdo ser reajustados nos termos da
regra de REAJUSTE do CONTRATO.

12.3.

12.2.1. A revisdo dos OUTROS PRECOS definidos no CONTRATO se dara caso se
demonstre que os pregos indicados nas deliberagbes da ARSESP nao reflitam o custo
da prestacdo eficiente. Nessa hipotese, a ARSESP, por sua conta ou a pedido da
SABESP, podera redefinir os precos dessas atividades com base em um estudo de
custos.

A metodologia de calculo do compartilhamento das receitas com ATIVIDADES

COMPLEMENTARES e ATIVIDADES ACESSORIAS para o 1° CICLO TARIFARIO é definida no
Anexo VIII — Formacao da Tarifa Inicial. Esse compartilhamento sera igual ao montante médio
de receitas observado historicamente pela SABESP, de forma que:

12,4,

12.3.1. O montante a maior efetivamente auferido pela SABESP sera integralmente
revertido a empresa, inclusive aquele obtido com a exploracao das ATIVIDADES
COMPLEMENTARES;

12.3.2. O montante a menor auferido pela SABESP sera integralmente internalizado
pela empresa.

12.3.3. N3o estao sujeitas ao compartilhamento, as receitas aferidas pela SABESP
decorrentes de multas e juros por atraso.

A partir do 2° CICLO TARIFARIO, a ARSESP considerara:

(i) A reversao integral a modicidade tarifaria das receitas liquidas de impostos
e encargos obtidas com as ATIVIDADES COMPLEMENTARES, com base na média
anual dos valores histéricos verificados no CICLO TARIFARIO que antecede cada
REVISAO TARIFARIA PERIODICA. Caso as ATIVIDADES COMPLEMENTARES
impliguem em custos adicionais, comprovados por meio da Contabilidade Regulatdria,
a reversao sera de 100% do lucro e ndo da receita liquida.

(ii) a reversao a modicidade tarifaria de 50% do lucro estimado das ATIVIDADES
ACESSORIAS a partir do 2° CICLO TARIFARIO, uma vez observados os custos
adicionais com a execugdo dessas atividades. A ARSESP estimara, com base nos
resultados histdricos da SABESP, o lucro dessas atividades;

27



(i) a reversdo a modicidade tarifaria de 100% das receitas liquidas de impostos
e encargos das ATIVIDADES ACESSORIAS no 2° CICLO TARIFARIO somente no caso
de a SABESP nao implementar a Contabilidade Regulatéria no prazo previsto no item
15 deste ANEXO.

12.5. A ARSESP disciplinara a regulamentagao para sua aprovacdo/anuéncia dos contratos
celebrados com partes relacionadas, cujo resultado se enquadra como parte das RECEITAS
ADICIONAIS de ATIVIDADES ACESSORIAS observando os critérios do CONTRATO definidos
no item 16 deste ANEXO.

12.6. No calculo da TARIFA DE EQUILIBRIO, o montante das RECEITAS ADICIONAIS liquido
de tributos e encargos a ser compartilhado com os USUARIOS é um redutor da RR, e
consequentemente, da TARIFA DE EQUILIBRIO. A deducdo da RR pelas RECEITAS
ADICIONAIS resulta na RECEITA TARIFARIA.

12.7. A SABESP fica desde ja autorizada a explorar as seguintes ATIVIDADES ACESSORIAS,
remuneradas por RECEITAS ADICIONAIS:

(i) Tratamento de efluentes proveniente de caminhdes tanque (chorume de
aterro, fossas e esgotos ndo domésticos);

(i) Venda de hidrometros usados e/ou seus subprodutos, desde que tenham
sido substituidos e que ndo haja impacto na continuidade da prestagdo dos
SERVICOS;

(iii) Publicidade via faturas (fisica e digital) de agua e esgoto (inclusive pelo envio
de encartes junto as faturas);

(iv) Publicidade nas ferramentas digitais, tais como aplicativo e site;
(v) Venda de agua de reuso;
(vi) Venda de subprodutos do lodo proveniente dos processos de tratamento

para produgdo de adubo;

(vii) Venda de energia;

(viii) Compartilhamento de infraestrutura;

(ix) Cobranca de taxa de manejo de residuos sdlidos urbanos — TMRSU.

12.8. A SABESP poderd explorar ATIVIDADES ACESSORIAS direta ou indiretamente,
podendo constituir subsidiaria integral para tal finalidade.

12.9. A SABESP poderd explorar outras ATIVIDADES ACESSORIAS distintas das
mencionadas na 12.7 acima, remunerados por RECEITAS ADICIONAIS, desde que tal
exploracdo:

0) nao comprometa os padroes de qualidade dos SERVICOS;
(i) ndo acarrete prejuizo a normal prestacdo dos SERVICOS; e
(iii) ndo seja incompativel com o objeto do CONTRATO, observada a legislacao

em vigor, inclusive as leis regentes das atividades e servigos da SABESP.
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13.

Q)

14,

12.10. A ARSESP podera indeferir o pedido de autorizagdo para a exploracdo de determinada
ATIVIDADE ACESSORIA ou PROJETO ASSOCIADO, ou determinar a cessacdo de exploracdo
em andamento, mediante decisdo fundamentada, quando em desconformidade com
requisitos previstos na legislagao vigente ou neste CONTRATO.

12.11. A SABESP podera encaminhar a ARSESP estudos que comprovem que o percentual
de compartilhamento de RECEITAS ADICIONAIS pode vir a inviabilizar a exploracdo, podendo
ser definido, consensualmente, patamar inferior, especifico para determinada ATIVIDADE
ACESSORIA ou PROJETO ASSOCIADO.

12.12. A ARSESP devera se manifestar sobre a solicitagdo prevista item 12.11em até 30
(trinta) dias contados do recebimento, encaminhando a respectiva resposta com copia a
URAE-1.

12.13. A exploracdo de ATIVIDADES COMPLEMENTARES, ATIVIDADES ACESSORIAS pela
SABESP observara, ainda, os contratos celebrados pela SABESP que tenham por objeto a
exploracdo das atividades mencionadas no item 12.7 ndo poderdo ultrapassar o prazo de
vigéncia deste CONTRATO, salvo se expressamente autorizado pela ARSESP, cabendo a
SABESP adotar todas as medidas pertinentes para a entrega das areas e estruturas objeto de
exploracdo livres e desobstruidas de quaisquer bens e direitos, inclusive sem nenhum valor
residual, tributo, encargo, obrigacdo, gravame e sem quaisquer 6nus a URAE-1, a ARSESP, ao
ESTADO ou aos MUNICIPIOS.

Capitulo 13 - Metodologia para calculo do fator de incentivo a qualidade (FATOR

13.1. O Fator Q sera aplicado anualmente nos processos de REAJUSTE como redutor ou
incremento no Indice de Reajuste Tarifario descrito no Capitulo 5 deste ANEXO.

13.2. A fdérmula de calculo do FATOR Q, os indicadores que o compGem e seus pesos serao
determinados no Anexo VII — FATOR U, FATOR Q E INDICADORES DE QUALIDADE.

13.3. A cada REVISAO TARIFARIA PERIODICA, a ARSESP deverd publicar o menu de metas
aplicavel para o CICLO TARIFARIO subsequente, bem como as regras e prazos para escolha
das metas pela SABESP.

13.4. Os dados para calculo do Fator Q devem ser encaminhados pela SABESP a ARSESP
até 31 de maio do ano do processo tarifario de REAJUSTE ou de REVISAO TARIFARIA
PERIODICA.

13.5. A ARSESP:

() sera responsavel pelo calculo do Fator Q a cada REAJUSTE, desde o 1° CICLO
TARIFARIO;
(i) devera avaliar os dados enviados pela SABESP até 30 de setembro do ano

do processo tarifario de REAJUSTE ou de REVISAO TARIFARIA PERIODICA;
Capitulo 14 - Metodologia para calculo do fator de universalizacdo (FATOR U)

14.1. O Fator U serd aplicado anualmente nos processos de REAJUSTE como redutor do
indice de Reajuste Tarifario descrito no Capitulo5 deste ANEXO.
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15.

14.2. A formula de calculo do fator e os indicadores que o compdem sdo determinados no
Anexo VII - FATOR U, FATOR Q E INDICADORES DE QUALIDADE.

14.3. Os dados para célculo do Fator U, especificamente aqueles referentes ao indice de
cobertura apurado no PERIODO DE REFERENCIA com data de corte em 31 de dezembro,
devem ser encaminhados pela SABESP a ARSESP até 31 de maio do ano subsequente, no
ambito do processo tarifario de REAJUSTE ou de REVISAO TARIFARIA PERIODICA.

14.4. A ARSESP:

0) sera responsavel pelo calculo do Fator U a cada REAJUSTE, desde o 1° CICLO
TARIFARIO, apoiada nas informagdes disponibilizadas pelo VERIFICADOR
INDEPENDENTE;

(ii) devera avaliar os dados enviados pela SABESP até 30 de setembro do ano
do processo tarifario de REAJUSTE ou de REVISAO TARIFARIA PERIODICA;

Capitulo 15 - Contabilidade Regulatdria

15.1. A SABESP devera implementar a Contabilidade Regulatdria definida pela ARSESP na
Deliberagdo ARSESP n© 1.137, de 04 de marco de 2021, até 31 de dezembro de 2026. Caso
contrario, e sem prejuizo das:

15.1.1. Serdo aplicadas as penalidades previstas no ANEXO III — INFRACOES E
PENALIDADES; e

15.1.2. A partir do 2° CICLO TARIFARIO: (i) o percentual de compartilhamento dos
ganhos de EFICIENCIA TECNICA definidos no item 9 deste ANEXO seréa de 75%; e (ii)
o percentual de compartilhamento com os USUARIOS das receitas de ATIVIDADES
ACESSORIAS sera de 100%, liquidas de encargos e tributos.

15.2. Apds o 1° CICLO TARIFARIO, a ARSESP verificara a necessidade de atualizacdo do
Manual de Contabilidade Regulatdria. Para fins de controle e acompanhamento da atividade
de prestacao dos SERVICOS e ATIVIDADES COMPLEMENTARES, das ATIVIDADES
ACESSORIAS e de contratos entre PARTES RELACIONADAS, a ARSESP devera considerar no
Manual ao menos:

(i) A desagregacao das informagdes relativas aos custos compartilhados entre
SABESP e suas subsidiarias;

(ii) A especificacdo de custos adicionais, receitas e ativos das ATIVIDADES
COMPLEMENTARES e ATIVIDADES ACESSORIAS;

(iii) A separagao das contas contabeis em centros de custos, especialmente para
servicos compartilhados;

(iv) A distingdo entre BENS VINCULADOS - reversiveis e nao reversiveis - e BENS
NAO VINCULADOS.

15.3. Sempre que a ARSESP revisar o Manual de Contabilidade Regulatéria e alterar ou
substituir a Deliberagdo ARSESP n° 1.137 de 04 de marco de 2021, a SABESP tera, no
maximo, dois anos para implementagao das modificacdes. Em caso de descumprimento do
prazo, aplicar-se-30 as penalidades previstas no item 15.1 a partir do CICLO TARIFARIO
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16.

subsequente & publicacdo da Deliberacdo pela ARSESP, e no ANEXO III — INFRACOES E
PENALIDADES.

Capitulo 16 - TransagoOes entre Partes Relacionadas

16.1. A SABESP devera manter vigente, desenvolver, publicar e implantar plano ou politica
de transagdo com partes relacionadas (“Plano de Transacao com Partes Relacionadas”), no
prazo de [e] meses, a contar da DATA DE EFICACIA, observadas as melhores praticas
recomendadas pelo Cddigo Brasileiro de Governanga Corporativa — Companhias Abertas,
editado pelo Grupo de Trabalho Interagentes, coordenado pelo Instituto Brasileiro de
Governanga Corporativa, bem como as disposicdes do Regulamento do Novo Mercado, a Lei
das S.A. e demais regulamentacgdes aplicaveis da CVM, ou outras disposicdoes que venham a
substitui-las como referéncia.

16.2. O plano de transacdo com partes relacionadas devera ser encaminhado a ARSESP
para ciéncia, incluindo eventuais aditamentos.

16.3. O plano de transacdo com partes relacionadas devera conter, no minimo, os seguintes
elementos, sem prejuizo de outros que a SABESP entender necessario:

(i) Critérios que devem ser observados para a realizacdo de transagles entre a
SABESP e suas PARTES RELACIONADAS, exigindo-se a observancia de condicOes
equitativas, compativeis com a pratica de mercado, e equivalentes aquelas que seriam
obtidas em uma negociagao independente, com parte ndo relacionada a SABESP;

(ii) Procedimentos para auxiliar a identificacdo de situagbes individuais que
possam gerar conflitos de interesses e, consequentemente, determinar o
impedimento de voto com relacdo a acionistas ou administradores da SABESP;

(iii) Procedimentos e responsaveis pela identificacdo das PARTES
RELACIONADAS e pela classificagdo de operacdes como transacdes com PARTES
RELACIONADAS;

(iv) Indicacdo das instdncias de aprovacdao das transagdes com PARTES

RELACIONADAS, a depender do valor envolvido ou de outros critérios de relevancia;

(v) Exigéncia de realizacao de procedimentos competitivos, conforme regras
aprovadas pela administragdo da SABESP, como condicdo a contratagdo de obras e
SERVICOS com PARTES RELACIONADAS, sem prejuizo da possibilidade de previsdo,
no plano de transacdo com partes relacionadas, da preferéncia de contratacao da
PARTE RELACIONADA nas mesmas condigdes obtidas ao final do referido processo
competitivo;

(vi) Proibicdo da realizacdo de pagamentos antecipados nos contratos com
PARTES RELACIONADAS, exceto no caso de adiantamento de custos de mobilizacao
exigidos em contratagdes semelhantes no mercado; e

(vii) Dever da administracao da SABESP de formalizar, em documento escrito a
ser arquivado na SABESP, as justificativas da selecdo de PARTES RELACIONADAS, em
detrimento das alternativas de mercado.
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16.3.1. O plano de transagao com partes relacionadas devera ser atualizado pela
SABESP sempre que necessario, observando-se as atualizacdes nas recomendacgoes
de melhores praticas referidas no item 16.3 e a necessidade de inclusdo ou alteragao
de disposigOes especificas que visem a conferir maior efetividade a transparéncia e
comutatividade das transagdes com PARTES RELACIONADAS.

16.3.2. O plano de transagdo com partes relacionadas da SABESP devera prever a
obrigacdo da SABESP de divulgar, observados determinados limites de valores
envolvidos, conforme regulamentagdo legal, em seu sitio eletronico, as seguintes
informagdes sobre a contratacao realizada:

(i) Informagdes gerais sobre a PARTE RELACIONADA contratada;
(i) Objeto da contratacdo;
(iii) Prazo da contratagdo;

(iv) Condicdes gerais de pagamento e reajuste dos valores referentes a
contratacao;

(v) Descricao da negociacao da transagao com a PARTE RELACIONADA
e da decisdo acerca da celebracdo da transacao; e

(vi) Justificativa para a contratagdo com a PARTE RELACIONADA, em
detrimento das alternativas de mercado.

16.3.3. A divulgacdo a que se refere o item 16.3.2. devera ocorrer conforme
regulamentagdo em vigor, antes do inicio da execugdo das atividades contratadas com
a PARTE RELACIONADA.

16.3.4. Adicionalmente ao disposto no item 16.3.3, a SABESP devera enviar a
ARSESP, no mesmo prazo, copia de todos os contratos firmados com PARTES
RELACIONADAS.

16.3.5. E vedado & SABESP, exceto se aprovado pela ARSESP:

(i) Prestar fianca, aval ou qualquer outra forma de garantia em favor de
seus acionistas, de PARTES RELACIONADAS ou de terceiros.

16.3.6. A SABESP podera receber recursos de PARTES RELACIONADAS por meio de
contratos de mutuo, observado que as obrigagbes de pagamento dos montantes
cedidos a tal titulo deverao ser subordinadas ao pagamento de valores devidos a
URAE-1, a ARSESP, ao ESTADO e aos MUNICfPIOS, inclusive o valor devido a ARSESP
a titulo de taxa de regulacdo, controle e fiscalizacdao, nos termos do CONTRATO, e as
condigbes descritas no item 16.3.2., aplicaveis aos contratos com PARTES
RELACIONADAS, conforme plano de transagao com partes relacionadas.

16.3.7. A SABESP devera encaminhar os contratos entre PARTES RELACIONADAS a
ARSESP, para anuéncia prévia, sendo que os procedimentos serdo definidos em
regulacdo especifica, com a finalidade de verificar a compatibilidade com os pregos
de mercado, preservando-se o sigilo de informacGes estratégicas e/ou sensiveis.
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