_ANEXO VIII
FORMACAO DA TARIFA INICIAL
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1. Capitulo 1 - Preambulo e objetivo

1.1. O presente Anexo VIII — Formacao da Tarifa Inicial ("ANEXO") define os parametros e
premissas adotados no calculo da TARIFA INICIAL do CONTRATO, a ser publicada no
ambito do PROCESSO DE DESESTATIZACAO, e os critérios que deverdo ser adotados pela
ARSESP no 1° REAJUSTE.

1.2. O Anexo estara estruturado nos seguintes modulos:
(i) Definicbes;
(i) Metodologia para calculo da Tarifa Inicial;
(ii) Célculo da Receita do Fator K;
(iv) Célculo das Receitas Adicionais, Complementares e de Projetos Associados;
(v) Célculo das Receitas Irrecuperaveis;
(vi) Célculo das Despesas Operacionais;
(vii) Célculo de Outros Custos Operacionais;
(viii) Célculo da Remuneragao do Capital;
(ix) Calculo da Taxa de Remuneragao Regulatdria;
(x) Calculo da Reintegracao do Capital;
(xi) Calculo dos Componentes Financeiros do Reajuste de 2024;
(xii) Critérios para o 1© REAJUSTE TARIFARIO ANUAL;
(xiii) DisposicOes Gerais.

1.3. A metodologia estabelecida neste ANEXO tem como principal objetivo a definicao de uma
TARIFA INICIAL do CONTRATO e a modicidade tarifaria.

1.4. Este ANEXO terd natureza vinculativa para as PARTES e para a ARSESP.

1.5. Os termos grafados em letras mailsculas terdo as definicdes contidas na Clausula 1 do
Contrato (Titulo II — Definicdes — Capitulo 1 — Glossario), ou, quando ndo estiverem
definidos no CONTRATO, terao as definicdes detalhadas neste ANEXO ou no Anexo V —
MODELO REGULATORIO.

2. Capitulo 2 — Definigoes
2.1. Para fins do presente ANEXO, entende-se por:

(a) AJUSTE COMPENSATORIO DA 32 RTO (“AJUSTE COMPENSATORIO”): componente
financeiro da 32 RTO, a ser aplicado sobre a TARIFA DE EQUILIBRIO do 1°
REAJUSTE para os componentes previstos na Nota Técnica Final NT.F-0016-2021,
como ajustes compensatorios do ciclo, desde que ainda ndo implementados;

(b) CATEGORIAS DE USUARIOS: classificacdo das ECONOMIAS atendidas por meio da
prestacdao dos SERVICOS. Neste ANEXO, sdo considerados dois grandes grupos:
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residenciais € ndo residenciais. A categoria de ndo residenciais abrange as
economias industriais, comerciais e publica;

COMPONENTES FINANCEIROS: ajustes ou compensacOes referentes ao periodo
anterior que afetardo as TARIFAS DE EQUILIBRIO do periodo tarifario seguinte.
Podem ser ressarcimentos tanto aos USUARIOS quanto & SABESP;

ECONOMIAS: imdvel ou parte de um imdével que utiliza os SERVICOS de
abastecimento de agua e/ou de esgotamento sanitario, ainda que por meio de
ligacdo Unica;

ESTOQUE DE INEFICIENCIA TECNICA: representa a distancia dos custos

operacionais da SABESP em relacdo @ FRONTEIRA DE EFICIENCIA, que mostra os
custos operacionais minimos para dados niveis de PRODUTOS;

FATOR K: coeficiente técnico atribuido a carga poluidora proveniente do lancamento
de esgotos nao domésticos na rede da SABESP, que, em geral, aumenta a fatura
mensal cobrada de grandes usuarios, como industria e comércio, cujos efluentes
sao langados na rede publica;

FRONTEIRA DE EFICIENCIA: nivel minimo de custos operacionais (INSUMOS) que
podem ser empregados para se alcancar dado nivel de PRODUTOS, estimada a
partir de técnicas de benchmarking setorial. E a curva de custos minimos onde
estdo localizadas as empresas mais eficientes da amostra de prestadores;

LIGA(;@ES: conexao do ramal predial ou residencial, ou de outra forma alternativa,
a rede de distribuicdo de agua e/ou a rede coletora de esgoto. No caso de prédios,
uma ligacdo pode atender a uma Unica ou a varias economias;

MERCADO DE REFERENCIA: referente ao mercado de distribuicio de &gua e
esgotamento sanitario observado durante o PRO, cujas informacdes abrangem
dados de volumes, nimero de economias e de ligagGes verificados nos 12 meses
compreendidos entre janeiro e dezembro de 2023;

PERIODO DE REFERENCIA 0 ou PRO: corresponde ao periodo de janeiro a dezembro
de 2023;

PERIODO DE REFERENCIA 1 ou PR1: corresponde ao periodo de vigéncia da
TARIFA INICIAL. Compreende o periodo entra a DATA DE EFICACIA e dezembro
de 2025, quando sera homologado o 1° REAJUSTE;

RECEITAS DO FATOR K: receita resultante da aplicacdo do FATOR K, que
corresponde a um coeficiente técnico atribuido a carga poluidora proveniente do
lancamento de esgotos ndo domésticos na rede publica, que, em geral, aumenta a
conta mensal cobrada de grandes usudrios, como indulstria e comércio, cujos
efluentes sdo langados na rede da SABESP;

(m) RECEITA TARIFARIA BASE 0 (RTO): receita tarifaria base verificada no PRO.

Corresponde ao produto entre a TARIFA DE EQUILIBRIO vigente no ultimo més do
PRO e o MERCADO FATURADO no PRO, considerando apenas os descontos tarifarios
autorizados pela ARSESP (janeiro a dezembro de 2023);



(n) RECEITA TARIFARIA BASE 1 (RT1): receita tarifaria base correspondente & RECEITA
REQUERIDA calculada para PRO deduzida das RECEITAS ADICIONAIS, das
RECEITAS COMPLEMENTARES e das RECEITAS DO FATOR K;

(o) RECEITA TARIFARIA DE AGUA: receita operacional com a prestacdo do servico de
abastecimento de 4gua. E a soma da receita tarifaria decorrente da prestacdo desse
Servico para usuarios residenciais e ndo residenciais;

(p) RECEITA TARIFARIA DE ESGOTO: receita operacional com a prestacdo dos servicos
de coleta e/ou tratamento de esgoto. E a soma da receita tarifaria decorrente da
prestacdo desses servicos para usuarios residenciais e nao residenciais;

(q) RETORNOS DE ESCALA: propriedades que descrevem a relagdo entre a mudanga
nos INSUMOS ocasionada por mudancas nos PRODUTOS. Diz-se que ha retornos
constantes de escala quando a variagao nos insumos resulta em uma variacao
proporcional nos produtos. Ha retornos crescentes de escala quando a variacao nos
insumos gera uma variacdo mais que proporcional nos produtos. Os retornos
decrescentes de escala ocorrem quando a variagdo nos insumos resulta em uma
variagdo menos que proporcional nos produtos;

(r) TARIFA INICIAL ou PO: TARIFA DE EQUILIBRIO média inicial do CONTRATO que
deve vigorar no PR1, dada em reais por metro cubico. E o resultado da razdo entre
a RT1 e o VOLUME MEDIDO do PRO. Essa é a TARIFA que remunera o0S
investimentos prudentes e arca com os custos eficientes da SABESP no PR1, a qual
a empresa tem direito;

(s) TARIFA DE APLICACAO INICIAL: tarifa média a ser paga pelos USUARIOS & SABESP
pela fruicdo dos SERVICOS durante o PR1;

(t) TARIFA VIGENTE: tarifa média paga pelos USUARIOS & SABESP definida com base
no VOLUME MEDIDO e na tabela tarifaria definida pela ARSESP na Deliberagao
ARSESP n© 1.514/2024, que tem vigéncia entre maio de 2024 e a DATA DE
EFICACIA;

(u) VOLUME MEDIDO: referéncia conjunta ao volume anual de agua medido nos
hidrometros instalados nas LIGAGOES ativas de dgua e ao volume anual de esgoto
coletado, dado em metros ctbicos (m3);

(v) VOLUME FATURADO ou MERCADO FATURADO: volume anual de agua e de esgoto
considerado para calculo da fatura, dado em metros cubicos (m?3). A medida do
volume faturado pode ser diferente do VOLUME MEDIDO devido a erros de medicao
ou impossibilidade de hidrometragdo que exijam a utilizagdo de um volume
estimado para a ECONOMIA, ou a existéncia de consumo minimos para fins de
faturamento.

3. Capitulo 3 - Metodologia para Calculo da TARIFA INICIAL de equilibrio

3.1. O calculo da TARIFA INICIAL média adota a abordagem backward looking, que observa
os dados de mercado, investimentos e custos referentes ao PRO.



3.2. ATARIFA INICIAL média, no valor de R$ [*]/m3, resulta da divisdo entre a RT1 calculada
com base nas informagdes do PRO e o VOLUME MEDIDO (em m3), também verificado no PRO,
conforme férmula abaixo:

RT1

0=——+—+CF
Mercadopg, +

Em que:
P, é a TARIFA INICIAL média;
RT1 é a RECEITA TARIFARIA BASE que observa a RR de 2023 (PRO);

CF sdao os COMPONENTES FINANCEIROS do ultimo reajuste tarifario da SABESP
(2024), a serem considerados na TARIFA INICIAL, conforme capitulo 12; e

mercadopg, € @ soma do volume medido de agua em 2023 (PRO) com o volume
coletado de esgoto.

3.3. A RECEITA TARIFARIA BASE 1 (RT1) é mensurada de forma que, somada ao valor das
RECEITAS ADICIONAIS, das RECEITAS COMPLEMENTARES, das receitas com PROJETOS
ASSOCIADOS e das RECEITAS COM FATOR K, totalizem a RECEITA REQUERIDA do PRO.

3.3.1. O calculo da RECEITA REQUERIDA é realizado por composicdo de blocos de
custos, em que cada um dos componentes do calculo é avaliado separadamente e, em
seguida, consolidado para formacdo da RR.

3.3.2. O valor da RT1 resulta do calculo da formula abaixo:

RT1 = RRppo — Fator K — Receitas Adicionais — Receitas Complementares
— Receitas Projetos Associados

RRpro = RI + OPEXpgo + PPPpgo + FMSB + Tx. Rec. Hidricospgy + PDI
+ Reintegracdo do Kppy + Remuneracao do Kpp,

Em que:
RRpro € a Receita Requerida no PRO (2023);

Fator K € a receita decorrente da aplicacdo do Fator K, cujos critérios de calculo
estdo definidos no item 4;

Receitas Adicionais s30 as receitas decorrentes das ATIVIDADES ACESSORIAS,
conforme detalhamento no item 5;

Receitas Complementares Sao as receitas resultantes da aplicagdo de OUTROS
PRECOS para execucdo das ATIVIDADES COMPLEMENTARES, conforme
detalhamento no item 5;

Receitas Projetos Associados sao as receitas decorrentes de PROJETOS
ASSOCIADQS, conforme detalhamento no item 5;

RI é a RECEITA IRRECUPERAVEL, cuja metodologia de célculo é descrita no item 6;

OPEX é o custo operacional regulatério avaliado no PRO, conforme detalhamento
feito no item 7;



PPPp, incluem as despesas com o pagamento das contraprestacdes de Contratos
de Parcerias Publico Privadas e de Locacdo de Ativos observados no PRO, cujo
detalhamento metodoldgico é descrito nos itens 8.6 € 8,7;

FMSB representa o0 repasse aos Fundos Municipais de Saneamento, cujo
detalhamento metodoldgico é descrito no item 8.8;

Tx.Rec. Hidricos € o repasse do pagamento de taxa pelo uso de recursos hidricos,
cujo detalhamento metodoldgico é descrito no item 8.9;

PDI é o repasse ao Fundo para Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacdo, cujo
detalhamento metodoldgico é descrito no item 8.10.

Reintegracio do K € a recuperacdo do capital, que corresponde a aplicacdo da QRR
sobre a BARDbruta, cujo detalhamento do célculo € descrito no item 9; e

Remuneracio do K é a remuneracdo do capital, que corresponde a aplicagao do
WACC sobre a soma da NCG com a BARLig, em que o calculo é apresentado no item
11.

3.4. A RECEITA TARIFARIA BASE 1 (RT1) calculada conforme item 3.3 serdio acrescidos 0s
COMPONENTES FINANCEIROS do REAJUSTE TARIFARIO de 2024 para calculo da TARIFA
INICIAL. O calculo desses componentes € descrito no Capitulo 12. Os CF, dados em R$/m3,
considerardo o mercado estimado entre a DATA DE EFICACIA e dezembro de 2025.

3.5. ATARIFA INICIAL, bem como todos os componentes monetarios da RT1, estao a pregos
de [» més] de 2024. O Ultimo IPCA disponivel até a data de EFICACIA DO CONTRATO é o
indice utilizado na atualizagdo monetdria da TARIFA INICIAL.

Capitulo 4 - Do calculo da RT1: Receita com Fator K

4.1. Conforme disposto no Artigo 11 do Regulamento do Sistema Tarifario da SABESP,
aprovado pelo Decreto Estadual n® 41.446/1996, a SABESP pode estabelecer precos pré-
fixados e condicOes especificas para os servicos de monitoramento, coleta e tratamento dos
esgotos.

4.2. Na REGULACAO, os servicos associados aos efluentes ndo domésticos sdo passiveis de
aplicagao do FATOR K, o qual corresponde a uma métrica que estima a carga poluidora,
toxidade e vazao do lancamento de esgotos ndo domésticos na rede da empresa.

4.2.1. O FATOR K é, portanto, aplicado sobre as tarifas de esgoto apenas de
USUARIOS ndo residenciais que lancam seus efluentes na rede publica.

4.2.2. Os valores do FATOR K variam de acordo (1) com o meio de langamento dos
esgotos na rede, que pode ser diretamente na rede coletora ou através do transporte
de veiculos que descarregam os efluentes nos postos de recebimento da SABESP, e (2)
com o ramo de atividade do comércio ou da industria que originou o efluente.

4.3. Como ha compartilhamento da infraestrutura dos SERVICOS, os investimentos e as
despesas com a coleta e o tratamento desses efluentes sdao arcados nas TARIFAS pelos
USUARIOS. Por isso, as RECEITAS ADICIONAIS da SABESP decorrentes do aumento da
cobranca pelo FATOR K dos USUARIOS ndo residenciais que tém efluentes ndo domésticos



coletados e tratados pelo sistema de esgoto sdo integralmente revertidas a modicidade
tarifaria no calculo do PO.

4.4. Para célculo do PO inicial, dada a diversidade de valores do FATOR K por ramo de
atividade e meio de lancamento dos esgotos na rede, é definido um Unico indice para todos
os setores de atividades industriais e comerciais, que varia apenas por Unidade de Negdcio.

4.4.1. O FATOR K por Unidade de Negdcio é estimado com base no histograma de
consumo faturado para os USUARIOS ndo residenciais que pagam FATOR K,
considerando a tabela tarifaria vigente em dezembro de 2023. Corresponde a
proporcao do faturamento do FATOR K em relagdo a receita tarifaria ndo residencial do
servico de esgotamento sanitario no PRO, ambos calculados com base na tabela
tarifaria vigente em dezembro de 2023.

4.4.2. Os indices de cada Unidade de Negdcio da SABESP considerados no calculo
da receita com FATOR K s3o apresentados na tabela abaixo:

Tabela 1 — Indices FATOR K para usuarios ndo residenciais

MC [*%]
ML [*%]
MN [*%]
MO [*%]
MS [*%]
RA [*%]
RB [*%]
RG [*%]
R] [*%]
RM [*%]
RN [*%]
RR [*%]
RS [*%]
RT [*%]
RV [*%]
M (Sao Paulo) [*%]

4.5. Para calculo da TARIFA INICIAL média, a receita do FATOR K total no PRO é dada pela
soma da receita do FATOR K de cada municipio listado no Anexo I — MUNICIPIOS ATENDIDOS.
A totalidade da receita com FATOR K observada no PRO para esses municipios sera
compartilhada com os USUARIOS.

4.6. A receita do FATOR K de cada MUNICIPIO é calculada pelo produto entre o indice de
sua respectiva Unidade de Negdcio listado na Tabela 1 e a RECEITA TARIFARIA DE ESGOTO
dos usuarios ndo residenciais no PRO, conforme equagao abaixo:

i i . « i
Receita K' = Fator KYN) x Rec.Tarif.esg.ndo resid.by,

Em que:

Receita K¢ € a receita do FATOR K do municipio i;



Fator KY\' € 0 FATOR K da Unidade de Negdcio do municipio i listado na Tabela 1;

Rec.Tarif.esg.ndo resid.bg,€ @ receita tarifaria auferida no PRO do MUNICIPIO
i com a prestacao do servico de esgotamento sanitario para USUARIOS ndo
residenciais.

4.7. As receitas com o FATOR K, no valor de R$ [e], sdo redutoras da RECEITA REQUERIDA
para calculo da RT1, dada a precos de [més] de 2024.

5. Capitulo 5 - Calculo das RECEITAS ADICIONAIS, RECEITAS
COMPLEMENTARES e receitas com PROJETOS ASSOCIADOS

5.1. O montante total das RECEITAS ADICIONAIS considerado no célculo do PO corresponde
a média aritmética dos valores efetivamente auferidos pela SABESP com a execucao das
ATIVIDADADES ACESSORIAS entre 2021 e 2023. No cdmputo da média, é considerada a
totalidade das RECEITAS ADICIONAIS verificadas entre 2021 e 2023.

Receitas Adicionais = Receitas Adicionats;yz1—_5023

Em que:

Receitas Adicionais;g19_2023 € 0 montante médio das receitas totais com
ATIVIDADES ACESSORIAS e de Projetos Associados obtidas pela SABESP entre
2021 e 2023, dado em R$ e expresso em moeda de [més] de 2024.

5.2. O montante total das RECEITAS COMPLEMENTARES considerado no célculo do PO
corresponde ao valor efetivamente auferido pela SABESP com a execucdo das ATIVIDADADES
COMPLEMENTARES no PRO, de forma que é compartilhada com os USUARIOS a totalidade da
receita obtida pela empresa em 2023.

Receitas Complementares = Receitas Complementarespg,

5.3. O montante total das receitas com PROJETOS ASSOCIADOS considerado no calculo do
PO corresponde ao [--].

5.4. No cdlculo da TARIFA INICIAL, os montantes das RECEITAS ADICIONAIS e das
RECEITAS COMPLEMENTARES, nos valores de R$ [¢] e de R$ [e], respectivamente, a serem
compartilhados com os usuarios sdo redutores da RECEITA REQUERIDA.

5.5. Apenas o montante de RECEITAS ADICIONAIS definido no item 5.3 se mantera fixo, em
valores reais, no calculo da receita tarifaria dos REAJUSTES ANUAIS do 1° CICLO TARIFARIO
até a data da 12 REVISAO TARIFARIA PERIODICA, a ser realizada em 2029, a partir de quando
aplicar-se-a a regra de compartilhamento prevista no ANEXO V - MODELO REGULATORIO.

Tabela 2 — Relacao Histoérica das RECEITAS ADICIONAIS, RECEITAS
COMPLEMENTARES e de PROJETOS ASSOCIADOS

2021 R$ [e] -
2022 R$ [e] -
2023 R$ [e] R$ [e]
Média SABESP R$ [e] -



6. Capitulo 6 - Do calculo da RR: as RECEITAS IRRECUPERAVEIS

6.1. Para definicido do montante de RECEITAS IRRECUPERAVEIS, que compde a RR no
calculo do PO, avalia-se o0 aging ou curva de envelhecimento da divida da SABESP.

6.1.1. O alvo regulatério das RECEITAS IRRECUPERAVEIS é determinado com base
no histérico do comportamento do fluxo verificado de pagamentos das contas faturadas
da SABESP no periodo de 60 meses, que compreende os meses de janeiro de 2019 a
dezembro de 2023.

6.1.2. O indice de ndo recebimento mensal é igual a relacdo entre os faturamentos
mensais nao recebidos e o total, considerando a soma dos faturamentos das categorias
residencial, industrial, comercial, publica e mista da SABESP no periodo de jan/2019 a
dez/2023.

6.1.3. No periodo de 60 meses, o ponto de estabilizacao da curva do indice de ndo
recebimento mensal ocorre entre 0 52° (out/2019) e 56° (jun/2019) més do periodo.
O indice médio de nao recebimento mensal nesse intervalo é de 1,65%.

6.2. A fim de incentivar ganhos de eficiéncia no combate a inadimpléncia na area de atuagao
da SABESP, o percentual de inadimpléncia adotado no célculo do PO e a ser considerado nos
REAJUSTES ANUAIS ao longo do 1° CICLO TARIFARIO sera de 1,65%. Esse percentual se
mantera fixo até a prdxima revisdo tarifaria de 2029, data na qual passara a vigorar a
metodologia estabelecida no ANEXO V - MODELO REGULATORIO.

6.3. O montante de RECEITAS IRRECUPERAVEIS considerado no calculo da TARIFA INICIAL
média (PO) resulta da aplicacdo do percentual de inadimpléncia definido no item 6.1 sobre a
RECEITA TARIFARIA BASE do PR1 (RT1), conforme descrito na equacdo a seguir:

Rl = %RI x RT1

Em que:

RI: é 0 montante de RECEITAS IRRECUPERAVEIS considerado no célculo da RR do
PRO;

9 RI é o percentual de inadimpléncia estrutural para o 19 CICLO TARIFARIO, igual
a 1,65%.
6.3.1. O calculo dessas receitas é realizado de forma iterativa, pois seu montante,
simultaneamente, compde a RR do PRO e a utiliza em sua mensuragao.

6.3.2. O montante de RECEITAS IRRECUPERAVEIS considerado no célculo da
TARIFA INICIAL média é de R$ [e].

7. Capitulo 7 - Do calculo da RR: as despesas operacionais (OPEX)

7.1. Os custos operacionais englobam as despesas com pessoal e servigos de terceiros,
materiais de tratamento e gerais, energia elétrica, bem como outras despesas gerais
vinculadas a atividade da SABESP. Tais custos denominam-se OPEX.

7.2. Para fins de calculo da RECEITA REQUERIDA, o OPEX resulta da multiplicagdo dos
direcionadores de custos observados no PRO (2023) pelo custo unitario regulatério por
finalidade de custo e etapa produtiva, definido no item 7.5.

10



7.2.1. Na determinacdo dos custos operacionais de que trata este capitulo deverdo
ser segregados os componentes referentes aos municipios que ndo aderiram a URAE-
1, de forma a constar apenas o OPEX dos municipios indicados no Anexo I —
MUNICIPIOS ATENDIDOS.

7.2.2. A divisdo de custos operacionais, nos casos de compartilhamento de
infraestrutura com municipio ndo integrante da URAE-1, seguira as regras previstas em
deliberagdo da ARSESP.

7.2.3. As finalidades de custo sao (1) pessoal, incluindo proprio e servicos de
terceiros; (2) materiais gerais; (3) materiais de tratamento; (4) energia elétrica e (5)
despesas gerais;

7.2.4. As etapas produtivas sao (1) producdo de agua; (2) distribuicdo de agua; (3)
coleta de esgoto; (4) tratamento de esgoto; (5) atividades comerciais; e (6)
administragao central:

(i) os custos operacionais das etapas (1) e (2), somados, representam o
OPEX do servico de agua;

(i) os custos operacionais das etapas (3) e (4), somados, representam o
OPEX do servigo de esgoto;

(iii) os custos operacionais das etapas (5) e (6), somados, representam o
OPEX geral.

7.3. Apresentado na Tabela 3Erro! Fonte de referéncia ndao encontrada., o OPEX total
considerado no calculo da TARIFA INICIAL é referente somente aos servigos de operacdo e
manutengao executados nas areas urbanas dos municipios. Devido ao ndao atendimento dos
SERVICOS nas areas rurais dispersas no PRO, o OPEX rural é nulo para fins de calculo da
TARIFA INICIAL. Os valores estdo a pregos de [emés] de 2024.

Tabela 3 — OPEX considerado no calculo da TARIFA INICIAL (SABESP)

OPEX Agua RS [e]
OPEX Esgoto R$ [e]
OPEX Geral R$ [e]
OPEX Area Rural R$ 0

OPEX Total RS []

7.4. Definicao dos Determinantes de Custos

7.4.1. Os determinantes de custos considerados no calculo do OPEX do PO
correspondem aqueles listados no item 10.5.1 do ANEXO V — MODELO REGULATORIO.
Com excegao do volume de agua produzido, os dados dos demais determinantes de
custos operacionais (ligagGes ativas de agua, ligagdes ativas de esgoto, volume medido
de agua, volume coletado e volume tratado de esgoto) sdo referentes aos dados
observados no PRO (2023). Os valores utilizados no calculo do OPEX da TARIFA INICIAL
sao informados na Tabela do Apéndice A deste ANEXO.
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7.4.2. Para fins de calculo do OPEX da TARIFA INICIAL, os valores do VOLUME DE
AGUA PRODUZIDO resultam da soma do volume medido, do volume de usos especiais
e do volume de perdas de agua cujo calculo considera a meta de perdas regulatéria
em detrimento do valor efetivamente observado no PRO:

(i) o volume de PERDAS DE AGUA contratual;

(ii) o volume medido de agua utilizado no calculo é referente ao valor observado no
PRO;

(iii) o VOLUME DE USOS ESPECIAIS utilizado é referente ao valor observado no PRO.

7.4.3. Os valores dos determinantes de custos multiplicam os custos unitarios
regulatorios para calculo do OPEX total a ser considerado na RECEITA REQUERIDA.

7.5. Definigao dos Custos Unitarios Regulatérios

7.5.1. O custo operacional unitario regulatorio é calculado para cada combinacdo de
etapa e finalidade e representa o custo que, multiplicado pelo respectivo determinante,
resulta no OPEX utilizado no calculo da TARIFA INICIAL.

7.5.2. O custo unitario regulatério do PRO corresponde ao custo unitario de 2022,
apos aplicacdo das glosas qualitativas, de parte do Fator de Eficiéncia Técnica e do
FATOR X.

7.5.3. O custo operacional unitario regulatério, que sera o custo de partida
referencial, considerado no céalculo do OPEX para mensuracdo da TARIFA INICIAL
corresponde ao custo unitario real de 2022, apds glosas qualitativas, deduzido de um
fator de eficiéncia necessario para aproximar a SABESP da fronteira de eficiéncia
técnica. O calculo do custo operacional unitario é descrito na formula a seguir:

1—-FE

CUReg" = CUReal". x <—
4 ¢@pro X\ 12 %glosas

) X (1 — Fator X)

Em que:
CURegi’j € o custo unitario regulatdrio calculado para a finalidade /da etapa J;
CUReal;y;m € o custo unitario real observado no PRO para a finalidade /da etapa
apos glosas qualitativas de contas, conforme definido no item 7.6;

FE é o Fator de Eficiéncia Técnica histdrico, igual a 8,66%, definido no item 7.5.55.
Para cada finalidade de custo, o valor FE depende do %glosas;

%glosas é o percentual de glosas qualitativas descontadas do custo unitario real
de 2022;

Fator X é o Fator ganho da produtividade anual esperado para o proximo ciclo,
igual a 0,89%, definido no item 7.8.

(i) Na definicao dos custos unitarios referenciais, ndo ha dupla deducdo, pois
verifica-se se o valor das glosas qualitativas ndo excede o ESTOQUE DE
INEFICIENCIA TECNICA estimado pelo método de benchmarking DEA (FE =
8,66%). Portanto, a reducdo do custo corresponde a diferenca positiva entre o
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ESTOQUE DE INEFICIENCIA medido pelo DEA e o percentual médio de glosas
qualitativas;

(ii) Como as glosas qualitativas sao aplicadas por finalidade de custo, o valor do FE
sobre cada finalidade depende de seu peso na composigao de custos totais, de
modo a garantir que o custo total regulatério de partida seja exatamente 8,66%
inferior ao custo total verificado.

7.5.4. Os custos operacionais de 2022 sdo a referéncia para o calculo do custo
unitario regulatério de partida da TARIFA INICIAL. Os custos unitarios reais sao
referentes aos custos unitarios observados entre janeiro e dezembro de 2022. Seus
valores resultam da razado entre o OPEX total observado em 2022 para cada uma das
finalidades de custo, apds glosas qualitativas, e o respectivo determinante de custo
também observado em 2022.

(i) Todos os custos da etapa de producdo possuem o volume produzido de agua
como determinante. Logo, o custo unitario real para todas as finalidades
desta etapa é dado pela equacao abaixo:

 produca
CUReali,producéo — OPEXglizgo 1o
PRO VPAPRO

Em que:

CUReali;%"dwé" € o custo unitario real da etapa de producdo para a finalidade /observada
em 2022, dado em R$/m?3;

opEXg;;gg"dwf"’ € o custo operacional real apos glosas qualitativas da finalidade /da etapa
de producdo de agua observada em 2022, dado em R$; e

VPApgo € 0 VOLUME DE AGUA PRODUZIDO observado em 2022, dado em m3.

(ii) Tendo como determinante de custo o VOLUME MEDIDO DE AGUA, os custos
unitarios reais da etapa de distribuicdo de agua referentes as finalidades de
materiais de tratamento e energia elétrica sdo calculados conforme férmula

abaixo:
i,distribuicao
CUReali,distribuigéo — OPEXgPRO
PRO VMAPRO

Em que:

CUReal;gif"ib“i?ﬁo € o custo unitario real da etapa de distribuicdo de agua para a finalidade
/observada em 2022, dado em R$/m3, sendo /= materiais de tratamento ou energia elétrica;

OPEXgLdistribuicio ¢ o custo operacional real apds glosas qualitativas da finalidade /da etapa

de distribuicdo de agua observada em 2022, dado em R$, sendo i = materiais de tratamento
ou energia elétrica; e

VMApg, é 0 VOLUME MEDIDO DE AGUA observado em 2022, dado em m3.
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(iii) Tendo como determinante de custo o niimero de LIGACOES de &gua, os
custos unitarios reais da etapa de distribuicdo de agua referentes as
finalidades de pessoal e servigos de terceiros, materiais gerais e despesas
gerais sao calculados conforme férmula abaixo:

i,distribuicio
OPEXgppe  —°

lig.aguapg,

i,distribuicdo __
CURealgp, =

Em que:

CUReal;%S"ib“i?ﬁ" € o custo unitario real da etapa de distribuicdo de 4gua para a finalidade

/ observada em 2022, dado em R$/ligacdo, sendo i = pessoal e servicos de terceiros, ou
materiais gerais ou despesas gerais;

OPEXgLdistribuicio ¢ o custo operacional real apds glosas qualitativas da finalidade /da etapa
de distribuicdo de agua observada em 2022, dado em R$, sendo i = pessoal e servigos de
terceiros, ou materiais gerais ou despesas gerais; e

lig.aguapgy € 0 nUmero de ligagdes ativas de agua observado em 2022.

(iv) Tendo como determinante de custo o volume coletado de esgoto, os custos
unitarios reais da etapa de coleta de esgoto referentes as finalidades de
materiais de tratamento e energia elétrica sdo calculados conforme formula
abaixo:

OPEXgjcolete

C UReal,i;fe%lem = CEore

Em que:
CUReal’s52¢* € o custo unitario real da etapa de coleta de esgoto para a finalidade /
observada em 2022, dado em R$/m?3, sendo i = materiais de tratamento ou energia elétrica;

OPEX g;;;‘glem é o custo operacional real apds glosas qualitativas da finalidade /da etapa de
coleta de esgoto observada em 2022, dado em R$, sendo i = materiais de tratamento ou
energia elétrica; e

VCEpgo € 0 volume coletado de esgoto observado em 2022, dado em m3.

(v) Tendo como determinante de custo o nimero de LIGACOES de esgoto, os
custos unitarios reais da etapa de coleta de esgoto referentes as finalidades
de pessoal e servicos de terceiros, materiais gerais e despesas gerais sao
calculados conforme férmula abaixo:

: OPEXgped*t®
CUReal 5t = 7 ssroto—
ig.esgotopgo

Em que:

CUReal%S2*@ € o custo unitario real da etapa de coleta de esgoto para a finalidade /
observada em 2022, dado em R$/LIGACAO, sendo i = pessoal e servicos de terceiros,
materiais gerais ou despesas gerais;
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opEXg;;;‘(’)lem € o custo operacional real apds glosas qualitativas da finalidade /da etapa de
coleta de esgoto observada em 2022, dado em R$, sendo i = pessoal e servicos de terceiros,
materiais gerais ou despesas gerais; e

lig. esgotopre é 0 nlmero de LIGAGOES ativas de esgoto observado em 2022.

(vi) Todos os custos da etapa de tratamento de esgoto possuem o volume tratado
de esgoto como determinante. Logo, o custo unitario real para todas as
finalidades desta etapa é dado pela equacdo abaixo:

i,tratamento __ OPEXgll;f{Oammento
CURealgp, = VTEmg

Em que:

CURealitratemento ¢ o custo unitario real da etapa de tratamento para a finalidade /
observada em 2022 dado em R$/m3;

OPEX glratamento & o custo operacional real apds glosas qualitativas da finalidade /da etapa
de tratamento de esgoto observada em 2022, dado em R$; e

VTEpgo € 0 volume tratado de esgoto observado em 2022, dado em m3.

(vii) Todos os custos da etapa comercial possuem o niimero de LIGACOES de 4gua
como determinante. Logo, o custo unitario real para todas as finalidades
desta etapa é dado pela equacdo abaixo:

OPEXg;;;%merCial

i,comercial
CURealgp, =T a
lg.agudppg

Em que:

CUReallscomeretal € o custo unitario real da etapa comercial para a finalidade /observada em
2022, dado em R$/ligacao;

OPEX g};;;‘(’)mmi“l € o custo operacional real apds glosas qualitativas da finalidade /da etapa
comercial observada em 2022, dado em R$; e

lig.aguapge € 0 nUmero de ligagdes ativas de dgua observado em 2022.

(viii) Por terem um determinante fixo e igual a unidade, o custo unitario real de
administragdo central é igual ao custo operacional total apods glosas
qualitativas observado em 2022 para cada finalidade i.

7.5.5. O FATOR DE EFICIENCIA TECNICA - FE representa a reducao de custos
necessaria para diminuir a distancia da SABESP em relacdo a fronteira. O FE utilizado
no calculo do OPEX da TARIFA INICIAL é igual a 8,66%, que corresponde ao ESTOQUE
DE INEFICIENCIA TECNICA médio da empresa observado entre 2019 e 2022 cuja
metodologia de calculo é descrita no item Erro! Fonte de referéncia ndo
encontrada.. Conforme indicado no item 7.5.3, o custo unitario real de partida é
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reduzido ao todo em 8,66%, embora parte dessa reducao foi dada na forma de glosa
qualitativa.

7.5.6. Além do Fator de Eficiéncia Técnica, aplica-se o FATOR X no valor de 0,89%
sobre os custos unitarios operacionais reais, apos glosas qualitativas e incidéncia de
parte do FE. A metodologia do cdlculo do FATOR X utilizado na definigdo do OPEX do
PO, e a ser aplicado pela ARSESP nos REAJUSTES do 1° CICLO TARIFARIO é descrita
no item 7.8.

7.5.7. Uma vez definido o FE e o FATOR X, e calculado o custo unitario real do PRO,
0 custo unitario regulatério utilizado no calculo do OPEX reconhecido na TARIFA
INICIAL é dado pelos valores da Tabela 4.

Tabela 4 — Custos Operacionais Unitarios Regulatérios do 1° CICLO TARIFARIO

R$[e)/m®  R$[e]/lig.  R$ [*]/lig. R$[e]/m? R$ [¢]/lig. R$ [*]
R$[e)/m*  R$[e]/lig.  R$[+)/lig. R$[e)/m* R$ []/lig. R$ [o]
R$[e]/m’ R$[e]/m? R$[e]/m? R$[e]/m? R$ [«]/lig. RS [e]
R$[e]/m’ R$[e)/m? R$[e)/m? R$[e)/m? R$ [¢]/lig. R$ [o]
R$[)/m*  R$[e]/lig.  R$ [+)/lig. R$[e)/m? R$ []/lig. R$ [o]

7.5.8. Os custos unitarios regulatérios a serem utilizados pela ARSESP como
referéncia no calculo do OPEX anual a partir dos REAJUSTES do 1° CICLO TARIFARIO
devem ser iguais aos custos definidos no item 6.5.7 deste ANEXO, sujeitos apenas a
atualizagdo monetaria pelo IPCA e ao compartilhamento dos ganhos de eficiéncia pelo
avango tecnoldgico.

7.6. Definicdo das Glosas Qualitativas de Custos

7.6.1. Para calculo do custo unitario real e regulatério, adotam-se as informacdes
contabeis de custos operacionais totais de 2022.

7.6.2. Uma vez que ha despesas operacionais incorridas que ndo devem ser cobertas
pela TARIFA INICIAL, algumas contas contabeis sdo excluidas, ou glosadas, do OPEX
total. S3o contas que ndo representam desembolso real, ou estdo associadas ao
descumprimento por parte da SABESP de normas e leis, ou ndo sdo imprescindiveis
para a prestacao dos SERVICOS, que representam acOes de gestdao da empresa ou
estdo relacionadas a danos ocasionados a terceiros ou ao meio ambiente.

(i) O OPEX total observado em 2022 ¢ glosado conforme os critérios gerais de glosas
de custos operacionais disciplinados no item 10.7 do ANEXO V - MODELO
REGULATORIO;
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7.6.3. A descricdo das contas contabeis excluidas do calculo do OPEX da SABESP,
utilizado como referéncia para determinacdo do custo unitario regulatério, esta listado
na Tabela do Apéndice A deste ANEXO.

7.7. Calculo do Fator de Eficiéncia Historico

7.7.1. Excepcionalmente para o calculo do custo operacional eficiente da TARIFA
INICIAL e dos custos do 1° CICLO TARIFARIO, a EFICIENCIA TECNICA é calculada por
meio de uma abordagem de benchmarking ndo paramétrica: o Data Envelopment
Analysis (DEA).

7.7.2. O DEA estima a FRONTEIRA DE EFICIENCIA, ou de custos operacionais
minimos, do setor com base em programacdo matematica. Neste método, calcula-se
um escore de eficiéncia que resulta da comparacao de combinagbes lineares de
INSUMOS e PRODUTOS de cada prestador da amostra.

7.7.3. Um dos resultados do modelo é a métrica de eficiéncia técnica. O calculo do
ESTOQUE DE INEFICIENCIA TECNICA de cada prestador resulta da diferenca entre
100% e a métrica da eficiéncia técnica, representando, portanto, a distdncia em relagao
a fronteira. O ESTOQUE DE INEFICIENCIA TECNICA é igual a zero para prestadores
situados na FRONTEIRA DE EFICIENCIA e entre 0 e 1 para prestadores cujos custos
observados estao situados acima da fronteira.

7.7.4. A métrica de eficiéncia técnica do modelo DEA é estimado a partir de
observacdes reais, em que cada prestador foi representado pelos valores de seus
INSUMOS e PRODUTOS médios de um periodo de quatro anos (2018-2021).

7.7.5. Para calculo do ESTOQUE DE INEFICIENCIA TECNICA da SABESP considerado
na determinacdo do custo unitario regulatério utilizado no calculo da TARIFA INICIAL
e das tarifas reajustadas ao longo do 1° CICLO TARIFARIO, sdo adotadas as seguintes
premissas e especificacoes:

(i) Modelo orientado aos insumos;
(i) Retornos ndo decrescentes de escala;

(iii) Variaveis de insumo: despesas operacionais (DEX), deflacionadas pelo IPCA a
pregos de dezembro de 2019, e perdas;

(iv) Variaveis de produto: ligacbes ativas de agua e de esgoto, economias ativas de
agua e de esgoto, volume medido de agua, volume coletado de esgoto e volume
tratado de esgoto;

(v) Amostra de prestadores comparaveis a SABESP: prestadores nacionais dos servigos
de agua e de esgoto, com abrangéncia regional. Com base nessa filtragem, sdo
considerados 25 prestadores comparaveis a SABESP;

(vi) Ajustes nos valores finais da métrica de eficiéncia para retirada de vieses nos dados
por meio da técnica de bootstrap?;

! Método de reamostragem cuja extragao dos dados é feita com reposicdo. Utiliza-se a proposta de Simar e Wilson (1998)
que sdo a principal referéncia na literatura para andlises de reamostragem atreladas ao DEA.
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(vii)Resultados da eficiéncia técnica apos ajustes de viés sdo normalizados pelo maximo
nivel de eficiéncia obtido nas simulagbes bootstrap.

7.7.6. As métricas de eficiéncia obtidas para cada um dos 25 prestadores da amostra
sdo apresentadas na Tabela 10 do item Apéndice A deste ANEXO. Sendo a medida de
eficiéncia da SABESP de 91,34%, entdo seu ESTOQUE DE INEFICIENCIA TECNICA é
de 8,66%.

7.8. Calculo do FATOR X

7.8.1. O FATOR X adotado no calculo do PO é de 0,89% e deve ser aplicado
cumulativamente sobre os custos unitarios regulatorios definidos neste ANEXO durante
os REAJUSTES ANUAIS do 1° CICLO TARIFARIO. Esse valor resulta da abordagem do
INDICE DE MALMQUIST, o qual compara, em dois periodos, a quantidade de INSUMOS
utilizados pelas empresas da amostra de prestadores para gerar os PRODUTOS.

7.8.2. Embora o método de Malmquist possa ser decomposto em dois efeitos, quais
sejam: (i) da mudanca da eficiéncia produtiva (aproximagao ou afastamento em relagao
a fronteira de custos; e (ii) mudanga tecnoldgica (deslocamento da fronteira de
eficiéncia de custos ao longo do tempo), o FATOR X corresponde unicamente ao efeito
da mudanca tecnoldgica, dado que a mudancga produtiva ja é capturada pelo FE.

7.8.3. Para cdlculo do deslocamento da fronteira de eficiéncia de custos que
representam a estimativa dos ganhos de eficiéncia tecnoldgica do setor, considera-se:

(i) A metodologia DEA, com os mesmos INSUMOS, PRODUTOS e premissas definidos
no item 7.7 para mensuracao da fronteira de eficiéncia de custo nos dois periodos
de tempo;

(i) O deslocamento da FRONTEIRA DE EFICIENCIA entre os anos de 2018 e 2021;

(iii) A média do efeito de deslocamento da fronteira de custos das empresas da amostra
de prestadores ponderada pelo nimero de ligacGes ativas de dgua médias no
mesmo periodo (2018 e 2021).

Capitulo 8 - Do calculo da RR: as Outras Despesas Operacionais

8.1. Além dos custos operacionais descritos no Capitulo 7, existem outras despesas indiretas
que sdo repassadas a TARIFA INICIAL, por serem despesas nao gerenciaveis pela SABESP.
No calculo do PO, compdem a RR as seguintes despesas:

(i) pagamento das contraprestacdes no PRO dos contratos de Parcerias Publico-Privadas
Alto Tieté e do Sistema Produtor S3ao Lourenco;

(i) pagamento da,s parcelas e demais obrigagdes contratuais dos contratos vigentes de
Locacdo de Ativos (Agua Limpa, Campos do Jordao, Sao José dos Campos e Franca
(Sapucai));

(i) repasse aos FUNDOS MUNICIPAIS de saneamento basico;

(iv) repasse do pagamento da taxa pelo uso de recursos hidricos;

(v) repasse a programas de pesquisa, desenvolvimento e inovagao (PDI).

18



8.2. Na determinacao das outras despesas operacionais de que trata este capitulo deverao
ser segregados os componentes referentes aos municipios que ndo aderiram a URAE-1, de
forma a constar apenas as despesas dos municipios indicados no Anexo I.

8.3. A divisao de despesas operacionais, nos casos de compartilhamento de infraestrutura
com municipio ndo integrante da URAE-1, seguira as regras previstas em deliberacdo da
ARSESP.

8.4. A TAXA DE REGULAGAO E FISCALIZAGCAO n3o é incluida no célculo da RR para fins de
computo do PO. Seu valor deverd ser cobrado pela SABESP diretamente na conta dos
USUARIOS.

8.5. Os impostos do Programa de Integracao Social (PIS) e a Contribuicido para
Financiamento da Seguridade Social (COFINS) ndo compde o calculo da RECEITA TARIFARIA
e sdo aplicados diretamente na tabela tarifaria. A aliquota efetiva de PIS/COFINS que incide
sobre a TARIFA INICIAL de aplicagdo é de 6,903%.

8.6. Dos contratos de Parceria Publico-Privada

8.6.1. S3o consideradas as contraprestacOes efetivamente desembolsadas pela
SABESP durante o PR0O (2023) referentes aos contratos de Parceria PUblico-Privada Alto
Tieté e Sistema Produtor S3o Lourenco.

8.6.2. Na RR, o valor das Parcerias Publico-Privadas resulta da soma dos valores
pagos pela SABESP no PRO referente aos 2 (dois) projetos de Parceria PUblico-Privada.

8.6.3. O montante a que se refere o subitem anterior considerado no calculo da
TARIFA INICIAL média é de R$ [¢], a pregos de [més] de 2024.

8.7. Dos contratos de Locagao de Ativos:

8.7.1. Sao consideradas as contraprestacOes efetivamente desembolsadas pela
SABESP durante o PRO (2023) referentes aos contratos de locacao de ativos vigentes
até dezembro de 2023 nos municipios de Agua Limpa, Campos do Jord3o, Sdo José
dos Campos e Franca (Sapucai).

8.7.2. NaRR, o valor dos contratos de locagdo de ativos resulta da soma dos valores
pagos pela SABESP no PRO referente aos 4 (quatro) contratos de locagdo de ativos.

8.7.3. O montante a que se refere o subitem anterior considerado no calculo da
TARIFA INICIAL média é de R$ [¢], a pregos de [més] de 2024.

8.8. Dos repasses aos FUNDOS MUNICIPAIS:

8.8.1. 0Os FUNDOS MUNICIPAIS foram autorizados pela Lei Federal n® 11.445/2007
(Art. 13), a fim de promover meios que contribuam para a universalizagdo dos
SERVICOS.

8.8.2. O calculo do montante de repasse aos FUNDOS MUNICIPAIS considerado na
determinacdo da RR, para fins de calculo da TARIFA INICIAL, é feito com base nas
seguintes etapas:
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8.9.

(a) Aplica-se o percentual de repasse do municipio previsto no Anexo II — ANEXO
TECNICO de cada municipio sobre sua Receita Tarifaria verificada no PRO, para
obtencao do montante de repasse por municipio;

(b) Soma-se o repasse total no PRO, para fins de determinagao do montante final de
repasse.

8.8.3. 0 calculo do repasse aos FUNDOS MUNICIPAIS é realizado de forma iterativa,
pois seu montante, simultaneamente, compoe a RR utilizada no calculo da RT1 e utiliza
essa receita tarifaria em sua mensuracao.

8.8.4. O repasse aos FUNDOS MUNICIPAIS no PRO resulta em um montante de
repasse no valor de R$ [#], a precos de [més] de 2024.

8.8.5. Para fins de determinagdo da TARIFA INICIAL, o valor do repasse aos
FUNDOS MUNICIPAIS indicado no item 8.8.4 inclui, inclusive, fundos que ainda nao
estejam habilitados pela ARSESP na DATA DE EFICACIA e desconsidera a parcela de
ANTECIPACAO de fundos.

8.8.6. A parcela relativa ao repasse aos FUNDOS MUNICIPAIS que nao tiverem sido
habilitados pela ARSESP até a DATA DE EFICACIA sera considerada como saldo a favor
dos USUARIOS, a ser computado na CONTA VINCULADA, cujo funcionamento esta
disciplinado no Apéndice A do ANEXO V — MODELO REGULATORIO.

Do pagamento de taxas pelo uso de recursos hidricos:

8.9.1. Considerando que a cobranca da taxa foi instituida pela Lei Federal n°
9.433/1997 em seu Art. 59, inciso IV e que todos os Comités de Bacias Hidrograficas
do Estado de Sao Paulo ja instituiram a cobranca pelo uso da agua, ndo sendo,
portanto, uma despesa gerenciavel pela SABESP, o montante de pagamento pelo uso
dos recursos hidricos adotado no cdlculo da TARIFA INICIAL corresponde ao
efetivamente gasto pela SABESP no PRO.

8.9.2. O montante considerado no calculo da RR no PRO é de R$ [¢], a precos de
[més] de 2024.

8.10.Do repasse a programas de pesquisa, desenvolvimento e inovagao (PDI):

8.10.1. E mantido o percentual definido pela ARSESP na Deliberacdo ARSESP n° 920,
de 22 de novembro de 2019 no valor de 0,05% (zero cinco por cento) da RECEITA
REQUERIDA (RR) da SABESP para destinacdo de recursos a pesquisa, desenvolvimento
e inovacdao (“PDI”) a ser aplicado sobre a RR direta da SABESP, de acordo com a
equacao abaixo:

PDI = 0,05% X RR

8.10.2. O calculo do repasse a programas de PDI ¢é realizado de forma iterativa, pois
seu montante, simultaneamente, compde a RR do PRO e a utiliza em sua mensuracao.

8.10.3. O montante de repasse a programas de PDI considerado no célculo da TARIFA
INICIAL é de R$ [¢], a pregos de [més] de 2024.
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8.10.4. O percentual de 0,05% devera ser mantido fixo nos REAJUSTES ANUAIS ao
longo do 1° CICLO TARIFARIO.

Capitulo 9 - Do calculo da RR: a Reintegragao do Capital

9.1. A reintegracao do capital é considerada como componente do calculo da RR no PRO.
Sua métrica equivale ao valor repassado a TARIFA INICIAL que busca recompor os ativos
afetos a prestacdo dos SERVICOS, ao longo do periodo de sua vida dtil.

9.2, O valor dos investimentos a serem reintegrados no PRO corresponde ao produto entre
a BARBruta e a QRR, , com base nas equacgoes a segulir:

Reintegracdo do Kppg = (BARBrutaeqia X QRRpar)

RR _1_1
Q BAR_VU_[‘]

Em que:
VU é vida Util fisica média dos ativos que compGem a BAR de dezembro de 2023;
BARBruta, .y, € @ BASE DE ATIVOS REGULATORIA BRUTA média; e

QRRy.r € @ Quota de Reintegragdo Regulatoria dos ativos que compdem a BAR de
dezembro de 2023.

9.3. O cdlculo da BARbruta para Reintegracao do capital assume as premissas descritas a
seguir.

9.3.1. Para fins de calculo da reintegracdo do capital, a BARBruta corresponde a
média simples entre a BARBruta INICIAL e a BARBruta FINAL referentes a dezembro
de 2022 e dezembro de 2023, respectivamente.

9.3.2. ABARBruta FINAL é resultado da soma dos valores brutos das bases de ativos
incremental (que tem os ativos imobilizados entre junho de 2019 e dezembro de 2023)
e blindada (que representa a BAR da 32 Revisdo Tarifaria Ordinaria da SABESP),
reduzidos dos indices de aproveitamento e das baixas de ativos.

9.3.3. Na determinagao da BARBruta INICIAL e da BARBruta FINAL deverdo ser
segregados os ativos de titularidade dos municipios que nao aderiram a URAE-1, de
forma a constar da base apenas os ativos de titularidade dos municipios indicados no
Anexo I — MUNICIPIOS ATENDIDOS.

9.3.4. A determinacado da titularidade de ativos, nos casos de compartilhamento de
infraestrutura com municipio ndo integrante da URAE-1, seguira as regras previstas em
deliberagao da ARSESP.

9.3.5. A movimentagdao da BARbruta considerou as regras da Deliberagdao ARSESP
n° 941, de 13 de dezembro de 2019. Portanto, os ativos da base incremental foram
valorados pelo método do Valor Original Contadbil (VOC) ou pelo Valor Novo de
Reposigao (VNR) no caso dos ativos imobilizados em novos municipios que passaram
a ser operados pela SABESP.

9.3.6. O valor da BARBruta, utilizada no calculo da TARIFA INICIAL, desconsidera os
ativos dos contratos das PPP e de locagao de ativos.
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9.3.7. De acordo com informacdes da contabilidade disponibilizadas pela SABESP, a
BARBruta FINAL, em dezembro de 2023, é estimada em R$ [¢] e BARBruta INICIAL,
em dezembro de 2022, é de R$ [], o que resulta em uma BARBruta média de R$ [e],
a pregos de [«] de 2024.

9.3.8. Devido a utilizagdo de informagOes da SABESP para a Base de Ativos bruta
adotada no calculo da TARIFA INICIAL, podera ser feito ajuste compensatdrio a maior
ou a menor na TARIFA do 1° REAJUSTE TARIFARIO em funcdo de eventuais
divergéncias entre o valor contabil da BARbruta e o resultado do LAUDO DE AVALIAGAO
DE ATIVOS, conforme previsto no Capitulo 14.

9.3.9. A BARbruta utilizada no calculo da TARIFA INICIAL podera ser blindada
apenas no 10 REAJUSTE TARIFARIO, em 2025, apds aprovacdo e homologacdo do
LAUDO DE AVALIACAO DE ATIVOS pela ARSESP.

9.3.10. A vida util é de [*] anos e representa a vida Util fisica média das bases de
ativos blindada e incremental até dezembro de 2023, considerando a média das vidas
Uteis técnicas dos BENS VINCULADOS por Unidade Patrimonial, definidas na
Deliberacao ARSESP n° 941, de 13 de dezembro de 2019. Essa média é ponderada
pelos valores dos respectivos bens.

9.3.11. Sendo a VU de [¢] anos, a QRR da Base de Ativos é igual a [¢] % e, portanto,
o montante a ser reintegrado na TARIFA INICIAL referente a Base de Ativos é de R$

[].

9.4. O calculo do valor bruto da COMPENSACAO para Reintegracdo do capital assume as
premissas descritas a seguir.

9.4.1. O valor total da COMPENSACAO pelas &reas inundadas é de R$ 137,6 milhdes,
a precos de [emés] de 2024, que representa o montante de 0,8% da receita da Regido
Metropolitana de S3ao Paulo em 2023, estimada em R$ 17,2 bilhdes (em dez/2023),
distribuido entre 15 municipios de acordo com a area (em km?) conforme Tabela 61 do
Apéndice A deste ANEXO.

9.4.2. A TARIFA INICIAL arcara integralmente com a COMPENSAGAO por areas
inundadas conforme ANEXO II — ANEXOS TECNICOS, cujo valor devera ser totalmente
reintegrado nas tarifas até o advento deste CONTRATO, em 2060.

9.4.3. Considerando que o valor total da COMPENSACAO é pago pela SABESP em
2024 e que esse valor passara a ser depreciado apenas apos seu pagamento, ndo ha
parcela a ser reintegrada na TARIFA INICIAL referente & COMPENSAGAO pelas areas
inundadas.

9.5. O célculo do valor bruto da ANTECIPAGAO de parte dos FUNDOS MUNICIPAIS para
Reintegracao do capital assume as premissas descritas a seguir.

9.5.1. O valor total da ANTECIPAGAO é de R$ [¢], a precos de [emés] de 2024. Esse
valor representa a soma dos montantes antecipados, conforme ANEXO II — ANEXO
TECNICO.
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10.

9.5.2. A TARIFA INICIAL arcard integralmente com a ANTECIPAGAO, cujo valor
devera ser totalmente reintegrado nas tarifas até o advento deste CONTRATO, em
2060, conforme disposto no Capitulo 9 do ANEXO V — MODELO REGULATORIO.

9.5.3. Considerando que o valor total da ANTECIPACAO é pago pela SABESP em
2024 e que esse valor passara a ser depreciado apenas apds seu pagamento, ndo ha
parcela a ser reintegrada na TARIFA INICIAL referente & ANTECIPACAO de parte dos
FUNDOS MUNICIPAIS.

9.6. Portanto, o montante total do capital a ser reintegrado na TARIFA INICIAL é de R$ [e].
Capitulo 10 - Calculo da Taxa de Remuneragao Regulatéria

10.1.A TAXA DE REMUNERAGAO REGULATORIA ¢é a taxa utilizada no calculo da necessidade
de capital de giro (NCG) e incide sobre o montante da COMPENSACAO, da ANTECIPAGAO e
dos investimentos ainda ndo amortizados (BARLiq).

10.2.A taxa de remuneracdo regulatoria adotada para cdlculo da TARIFA INICIAL é
mensurada pela metodologia do Custo Médio Ponderado de Capital (em inglés: Weighted
Average Capital Cost ("WACC") antes de imposto, cuja formula de calculo equivale aquela
descrita no Capitulo 7 do ANEXO V — MODELO REGULATORIO.

10.3.0 custo de capital proprio € calculado pelo modelo CAPM (em inglés: Capital Asset
Pricing Model — CAPM) Country Spread Model, conforme equacoes descritas no Capitulo 7 do
ANEXO V — MODELO REGULATORIO.

10.3.1. Ataxa de retorno livre de risco, Ry , ¢ referenciada no mercado internacional,
considerando:

(i) Os retornos do titulo United States Treasury Bonds (USTB10) com vencimento
de 10 anos;

(i) Dados mensais;

(iii) Uma janela temporal de 30 anos. Inclui dados de janeiro de 19944 a janeiro de
2024;

(iv) A média dos valores mensais como medida de tendéncia central.
10.3.2. O prémio pelo risco pais, rer, considera:

(i) Os indices EMBI+Br (Emerging Markets Bond Index Plus);

(i) Dados mensais;

(iii) Uma janela temporal de 15 anos. Inclui dados de janeiro de 2009 a janeiro de
2024; e

(iv) A mediana dos valores mensais como medida de tendéncia central.

10.3.3. A taxa de retorno do mercado utilizada no calculo do prémio de risco de
mercado, R;, , € referenciada no mercado financeiro internacional, considerando:
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(i) O rendimento mensal médio do indice Standard & Poor’s 500 (S&P500), que
redne as 500 principais empresas listadas nas bolsas dos Estados Unidos da
América;

(i) Dados mensais;

(ii) Uma janela temporal de 30 anos. Inclui dados de janeiro de 1994 a janeiro de
2023;

(iv) A média dos valores mensais como medida de tendéncia central.

10.3.4. Devido a limitacao de empresas brasileiras listadas na Bolsa de Valores e dado
que a SABESP possui acdes negociadas na Bolsa de Nova Iorque (NYSE) e na NASDAQ,
excluidas da amostra aquelas empresas negociadas no mercado de balcdo, o pardametro
beta, B, é referenciado no mercado internacional, considerando:

(i) Uma amostra de 11 empresas do setor de distribuicdo de agua dos Estados
Unidos da América listadas na NYSE e na NASDAQ. A lista de empresas
consideradas para calculo do beta é apresentada na

(ii)Tabela 6 — Municipios que receberao Compensacdo pelas areas

inundadas

Biritiba Mirim 13,66
Bragancga 13,43
Caieiras 0,13
Cotia 3,95
Embu Guagu 0,76
Franco da Rocha 1,47
Itapecerica 0,90
Joanopolis 7,00
Mairipora 5,35
Nazaré Pta 22,94
Piracaia 25,84
Salesdpolis 29,1
Sao Paulo 27,75
Suzano 11,96
Vargem 13,64

(iii) Tabela 712 do Apéndice A deste ANEXO;

(iv) A medida do beta, obtido na plataforma Bloomberg Professional, para cada uma
das empresas da amostra;

(v) A média do beta semanal em uma janela temporal de 5 anos. Inclui dados de
janeiro de 2018 a dezembro de 2022.

10.3.5. A taxa de inflacdo dos Estados Unidos da América, CPI, considera:

(i) Os indices de precos Consumer Price Index for All Urban Consumers: All
Items in U.S. City Average (CPI);

(ii) Dados mensais;
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(iii) Uma janela temporal de 30 anos. Inclui dados de janeiro de 1994 a
janeiro de 2024;

(iv) A média dos valores mensais como medida de tendéncia central.

10.4.Para o célculo do custo de capital de terceiros, adota-se a abordagem do Benchmarking
Financeiro, referenciado no mercado brasileiro, dado pela formula a seguir:

Ta = Tgep T Cegep
Em que:
r4 € 0 custo de capital de terceiros;
T4ep € a rentabilidade das debéntures do setor de saneamento basico brasileiro;

cegep € 0 custo de emissdo das debéntures.

10.4.1. E considerado o retorno médio das debéntures, r,,,, atreladas ao CDI
(Certificado de Depdsito Interbancario) emitidas pelas empresas do setor de
saneamento basico do Brasil. Esse retorno equivale ao risco de crédito, considerando
a média de 10 anos (janeiro de 2014 a janeiro de 2024). A taxa real média (r,,,) nesse
periodo € de 6,61%.

10.4.2. O custo de emissdo das debéntures equivale ao custo de emissdao adotado
pela ANEEL para céalculo do WACC no 5° Ciclo de Revisdes Tarifarias Periddicas das
distribuidoras de energia elétrica, de 0,52%. Na perspectiva do emissor das
debéntures, os custos de emissao representam 0s custos com comissdoes pagas aos
bancos e corretoras, dispéndios relacionados a assessoria juridica, auditores
independentes, agéncias de classificagdo de riscos, agente fiduciario, entre outros
custos incorridos no processo de emissao.

10.4.3. O valor do r; antes de impostos utilizado no calculo do WACC é, portanto,
igual a 7,13%.

10.5.A estrutura de capital utilizada no calculo do WACC do PO considera a relagdo entre o
Passivo Oneroso Liquido e o valor da Base de Ativos Regulatoria (BARLiq) de dezembro de
2023 para determinagao da participagao do custo de capital de terceiros.

10.5.1. O Passivo Oneroso Liquido, no valor de R$ [¢] a precos de [emés] de 2024,
corresponde a soma dos empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo,
deduzida da conta de caixa e equivalente de caixa, cujos valores sdo obtidos das
Demonstracao Financeiras Anuais de 2022.

10.5.2. O valor da BARLiq de dezembro de 2022 é igual a R$ [¢], a precos de [emés]
de 2024.

10.5.3. Portanto, a participacdo de capital de terceiros & igual a [e].

10.6.0 WACC final a ser aplicado sobre a BRR sera antes de tributos, calculado conforme
Equacao a seguir.
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11.

WACCpgs impostos
WACC gt impostos = 1-T)

Em que:

WACCppg impostos € @ Taxa de Remuneragdo de Capital Regulatéria antes da
incidéncia dos impostos;

WACCpys juposros € @ Taxa de Remuneragdo de Capital Regulatéria depois da
incidéncia dos impostos; e
T é a soma das aliquotas do Imposto de Renda e da Contribuicdao Social sobre o Lucro
Liquido (CSLL).
10.6.1. Considera-se as aliquotas de 25% para Imposto de Renda e de 9% para CSLL,
totalizando 34%.

10.7.0 WACC antes de impostos adotado no calculo da remuneracdo do capital é de [e],
conforme demonstrado pela Tabela 5. Esse valor é utilizado na determinagdo da TARIFA
INICIAL e devera ser mantido constante nos REAJUSTES anuais do 1° CICLO TARIFARIO.

Tabela 5 — Resultado do WACC

Parametros Valores
Custo de Capital Proprio Real 8,84%
Taxa Livre de Risco 3,84%
Beta desalavancado 0,61
Beta Realavancado 0,73
Prémio de Risco de Mercado (PRM) 7,17%
Risco de Mercado 11,01%
Taxa Livre de Risco para PRM 3,84%
Prémio de Risco Pais 2,52%
Inflagdo dos Estados Unidos da América 2,53%
Custo de Capital de Terceiros real antes impostos 7,13%
Retorno das Debéntures 6,61%
Custo de Emissao 0,52%
Custo de Capital de Terceiros real apds impostos 4,71%
Participacao de Capital Préprio []
Participacao de Capital de Terceiros o]
| WACCrealapésimpostos [@ |

WACC real antes de impostos -E-

Capitulo 11 - Do calculo da RR: a Remuneragao do Capital

11.1.A remuneragdao do capital é considerada como componente do calculo do custo de
capital, incluido no calculo da RECEITA REQUERIDA. Seu valor resulta da aplicagdo do WACC
sobre a Base de Remuneracdo Regulatdria, a qual corresponde a soma da BARIiqg e dos valores
da COMPENSACAO e da ANTECIPACAO ainda ndo depreciados, mais a NCG, conforme
equacio definida no item 8.1 do Capitulo 8 do ANEXO V — MODELO REGULATORIO.

11.2.Para fins de calculo da remuneragao do capital, a BARIiq corresponde a média simples
entre a BARIiq INICIAL e a BARIig FINAL.
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11.3.0 cdlculo da BARIiq para remuneracao do capital assume as premissas descritas a seguir.

11.3.1. Para fins de calculo da reintegracdo do capital, a BARIiq corresponde a média
simples entre a BARIig INICIAL e a BARIiq FINAL referentes a dezembro de 2022 e
dezembro de 2023 (PR0), respectivamente.

11.3.2. A BARIig FINAL é resultado da BARbruta FINAL, descrita no item 9.3, deduzida
da depreciacdo acumulada.

11.3.3. O calculo da BARIlig FINAL considerou as regras da Deliberacdo ARSESP n©
941, de 13 de dezembro de 2019. Assim como na base bruta, os ativos da base liquida
foram valorados pelo método do Valor Original Contabil (VOC) ou pelo Valor Novo de
Reposicao (VNR) no caso dos ativos imobilizados em novos municipios que passaram
a ser operados pela SABESP.

11.3.4. De acordo com informagOes da contabilidade disponibilizadas pela SABESP, a
BARIig FINAL, em dezembro de 2023, é estimada em R$ [¢] e BARlig INICIAL, em
dezembro de 2022, é de R$ [#], o que resulta em uma BARIig média de R$ [], a precos
de [*] de 2024.

11.3.5. Devido a utilizagdo de informacOes da SABESP para a Base de Ativos liquida
adotada no célculo da TARIFA INICIAL, podera ser feito ajuste compensatdrio a maior
ou a menor na TARIFA do 1° REAJUSTE TARIFARIO em funcdo de eventuais
divergéncias entre o valor contabil da BARIiq e o resultado do LAUDO DE AVALIACAO
DE ATIVOS, conforme previsto no Capitulo 14.

11.3.6. A BARIiq utilizada no calculo da TARIFA INICIAL podera ser blindada apenas
no 1°© REAJUSTE TARIFARIO, em 2025, apds aprovacio e homologacdo do LAUDO DE
AVALIACAO DE ATIVOS pela ARSESP.

11.4.0 célculo da remuneracdo do valor da COMPENSAGAO assume as premissas descritas
a sequir.

11.4.1. No calculo da TARIFA INICIAL, remunera-se o valor integral da
COMPENSAGAO pelas areas inundadas, uma vez que ndo ha depreciacdo desse valor
em 2024, em observancia do disposto no item 9.4 deste ANEXO.

11.4.2. O valor total da COMPENSACAO pelas &reas inundadas, de R$ [e], a precos
de [emés] de 2024, é remunerado pelo WACC de [¢%], resultando em um montante
de R$ [*] arcado pela TARIFA INICIAL.

11.5.0 célculo da remuneracio do valor da ANTECIPACAO de parte dos FUNDOS
MUNICIPAIS assume as premissas descritas a seguir.

11.5.1. No calculo da TARIFA INICIAL, remunera-se o valor integral da ANTECIPACAO,
uma vez que ndo ha depreciacdo desse valor em 2024, em observancia do disposto no
item 9.5 deste ANEXO.

11.5.2. O valor total da ANTECIPACAO, de R$ [¢], a precos de [smés] de 2024, é
remunerado pelo WACC de [*%], resultando em um montante de R$ [¢] arcado pela
TARIFA INICIAL.
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11.6.A NCG é determinada como uma parcela da RECEITA TARIFARIA (RT1), definida pelo
percentual da NCG total, com base nos balancetes contabeis do PRO, de acordo com a
metodologia definida no Capitulo 8 do ANEXO V — MODELO REGULATORIO.

11.6.1. Para célculo da parcela da necessidade de recursos em caixa para giro,
considera-se 30 dias como prazo médio de recebimentos e de pagamento. A conta
estoques compreende os materiais destinados ao consumo e a manutencdo dos
sistemas de agua e esgoto. Nao inclui estoques de materiais de construgao.

11.6.2. O percentual da NCG total, adotado no célculo do PO e a ser considerado nos
REAJUSTES do 1° CICLO TARIFARIO, é igual a 0,27%, conforme indicado na Tabela .

Tabela 7 — Percentual da NCG total a ser aplicado sobre a RT1

Remuneracao NCG total (%) 0,27%

Parametros Valores Calculo
1- Rendimentos de aplicagdes financeiras (R$) 373.739 Informagdo dgoiggg?l no balancete
2- Caixa e equivalentes de caixa (R$) 838.338 Informagao dgofwigg?l no balancete
3- AplicagBes financeiras (R$) 2.425.921 Informacéo dgoﬁigg?l o balancete
4- Rendimento Médio 11,45% 1/(2+3)
5- IPCA 4,62% fndice dez-23/indice dez-22
6- Rendimento Médio Real 6,83% Rendimento médio - IPCA
7- Receita Operacional Direta (R$) 21.509.965 Informagdo dgo(r::;gtb?l no balancete
8- Prazo médio de recebimento (PMR) (Dias) 30 -
9- Clientes (R$) 1.792.497 Receita x PMR/360
10- Despesas Operacionais (R$) 10.364.900 Informagdo dgofwigtb?l no balancete
11- Prazo médio de pagamento (PMP) (dias) 30 -
12- Passivo Operacional (R$) 863.742 Despesas Operacionais x PMP/360
(12;;)Nece55|dade de recursos em caixa para giro 928.755 iz - Peeee G gl
14- Necessidade de recursos em caixa para giro 4.329% Necessidade de recursos em caixa para
(%) 19470 giro/receita operacional direta

Informagdo da conta no balancete
15- Estoque (R$) 85.953 contabil
16- Estoque (%) 0,40% Estoque/receita operacional direta
. (Necessidade de recursos em caixa para

17- % NCG giro + Estoque)/ receita operacional direta

Necessidade de recursos em caixa
para giro% x (WACC — Rendim.

Médio real) + Estoques x WACC

11.6.3. O célculo da NCG total é realizado de forma iterativa, pois seu montante,
simultaneamente, compde a RT1 do PRO e a utiliza em sua mensuragao.

11.6.4. O montante de NCG considerado no calculo da TARIFA INICIAL média é de
R$ [], resultante da aplicagao do %NCG total definido no item 11.6.2 sobre a RECEITA

TARIFARIA BASE (RT1).

11.7.A remuneragdo total do capital é igual a R$ [*], a precos de [¢] de 2024.
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12,

Capitulo 12 - Do calculo dos Componentes Financeiros

12.1.No modelo regulatério adotado pela ARSESP na 32 RTO da SABESP homologada pela
Deliberacao ARSESP n° 1.150, de 08 de abril de 2021, previu-se a possibilidade de
compensagoes retroativas nos reajustes anuais, sem carater permanente na composigao das
tarifas. Essas compensagdes sao chamadas neste ANEXO de COMPONENTES FINANCEIROS
(CF).

12.2.Apesar do carater transitério dos COMPONENTES FINANCEIROS na TARIFA, a definicdo
de uma tarifa em sede de reajuste anual pressupde o ressarcimento em favor dos usuarios
ou da SABESP durante os 12 meses de sua aplicagdo. Portanto, o reajuste tarifario de 2024
homologado pela ARSESP na Deliberagao ARSESP n° 1.514, de 08 de abril de 2024 antes da
efetivacio da TRANSACAO foi calculado de forma que os montantes dos COMPONENTES
FINANCEIROQS fossem ressarcidos nos 12 meses de vigéncia da tarifa de aplicagao.

12.3.0corre que a tarifa de aplicacdo homologada pela ARSESP na Deliberacdo ARSESP n©
1.514, de 08 de abril de 2024 antes da efetivaciio da TRANSACAO, vigeré apenas entre maio
de 2024 e a DATA DE EFICACIA, o que representa um periodo inferior aos 12 meses esperados
para o ressarcimento dos componentes financeiros do reajuste tarifario de 2024.

12.4.Dado que alguns dos COMPONENTES FINANCEIROS definidos pela ARSESP no reajuste
tarifario de 2024 da SABESP antes de sua DESESTATIZACAO constituem um direito da
Companhia ou do usuario, independentemente do encerramento antecipado do Ultimo ciclo
tarifario, a TARIFA INICIAL (PO) arca com a parcela remanescente desses componentes.

12.5.0s componentes financeiros do Ultimo reajuste tarifario homologados pela ARSESP
antes da efetivacdo da TRANSAGCAO que serdo considerados na TARIFA INICIAL est3o listados
na Tabela abaixo:

[e] []
[e] []
[e] ]
[e] []
[e] []
[e] []
[e] []
[e] []
[e] [e]
[e] []
[e] ]

12.6.A totalidade da parcela remanescente dos CF indicados no item 12.5., que ndo foi paga
pelas tarifas do reajuste de 2024 homologadas pela ARSESP até a DATA DE EFICACIA, sera
recuperada por meio da TARIFA INICIAL entre a DATA DE EFICACIA e dezembro de 2025,
quando ocorrerd o 1°© REAJUSTE TARIFARIO apds a efetivacdo da TRANSAGCAO.
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13.

12.7.A parcela remanescente dos CF homologados pela ARSESP antes da efetivacao da
TRANSAGAO é dada em termos monetarios, considerando:

12.8.0 periodo no qual vigera a tarifa de aplicagdo do reajuste de 2024 homologada pela
ARSESP;

12.9.0 periodo no qual a tarifa de aplicagao do reajuste de 2024 homologada pela ARSESP
deixara de vigorar, considerando que sua vigéncia deveria findar apenas em abril de 2025.
Esse periodo corresponde ao total de meses entre a DATA DE EFICACIA, quando passara a
vigorar a TARIFA INICIAL, e abril de 2025;

12.10. O periodo no qual a TARIFA INICIAL devera vigorar, que corresponde ao total de
meses entre dezembro de 2025 e a DATA DE EFICACIA.

12.11. Os COMPONENTES FINANCEIROS incluidos no calculo da TARIFA INICIAL sdo de
R$ [¢]/m3, a precos de [¢] de 2024.

Capitulo 13 - Calculo do IRepT

13.1.0 Indice de Reposicionamento Tarifario (IRepT) indica a variacio média das TARIFAS.
Posto que nao ha alteragdo na estrutura tarifaria vigente, essa variagao é igual ao IRepT para
todos os SERVICOS, categorias de usuarios e faixas de consumo.

13.2.Definido a partir da TARIFA INICIAL média (P0), o IRepT ¢é aplicado sobre as TARIFAS
VIGENTES para determinacao das TARIFAS INICIAIS por municipio e das TARIFAS DE
APLICACAO. E calculado conforme férmula a seguir:

PO
PO vigente no PRO

IRepT =

Em que:
PO é a TARIFA INICIAL média;

mercadopg, € 0 Mercado informado pela SABESP no PRO, e ndo corresponde aos
dados do histograma de consumo;

PO vigente no PRO € a tarifa média vigente no PRO, calculada com base nos
histogramas de consumo do PRO.

13.3. O PO médio vigente de agua e de esgoto da SABESP ¢ calculado de acordo com as
seguintes etapas:

a.0 ponto de partida é o PO médio por municipio listado no ANEXO I, definido com base
na tabela tarifaria de 2023 homologada pela Deliberagdo ARSESP n° 1.395 de 06
de abril de 2023 e nos histogramas de consumo do PERIODO DE REFERENCIA de
cada municipio. Assume-se que a tabela tarifaria de 2023 vigorou de janeiro a
dezembro de 2023;

b. O PO médio por municipio é ajustado pelo IRT aprovado pela ARSESP na
Deliberacao n° 1.514 de 08 de abril de 2024, de 6,4469%);

¢.0 PO médio por municipio ajustado pelo IRT do reajuste de 2024 é multiplicado pelos
VOLUMES MEDIDOS do PERIODO DE REFERENCIA (2023), para se obter as receitas
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médias dos municipios que, quando somadas, resultam na RTO da SABESP, no valor
de R$ [¢], a precos de [¢] de 2024;

d. A RTO calculada no item anterior é dividida pelo VOLUME MEDIDO total de 2023,
no valor de 3,579 bilhdes de m3, que resulta no PO médio vigente de R$ [¢]/m3.

13.4. Considerando a RT1 de R$ [¢] e a RTO no valor de R$ [¢], o IRepT é de [¢]%. Esse
percentual é aplicado sobre as TARIFAS VIGENTES para formacao das TARIFAS DE
EQUILIBRIO iniciais de cada municipio listado no Anexo I — MUNICIPIOS ATENDIDOS.

13.5. Para computo da TARIFA DE APLICACAO INICIAL, serd considerado um IRepT
ajustado de [*]%, por determinacao do Governo do Estado de Sao Paulo.

13.5.1. O IRepT ajustado sera aplicado sobre as TARIFAS VIGENTES de cada
municipio listado no Anexo I — Municipios para mensuracdao das TARIFAS DE
APLICACAO INICIAL.

13.5.2. Uma vez que o faturamento no MERCADO EFETIVO do PR1 pela TARIFA DE
APLICACAO INICIAL serd diferente do que seria faturado considerando a TARIFA
INICIAL, a SABESP devera apurar a diferenca nos faturamentos em CONTA VINCULADA
cujo regramento esté disposto no Apéndice I do ANEXO V — MODELO REGULATORIO.

14. Capitulo 14 - Das regras de AJUSTES COMPENSATORIOS para o 1° REAJUSTE
TARIFARIO do 1° CICLO TARIFARIO

14.1.0 célculo do Indice de Reajuste Tarifario (IRT) no 1° REAJUSTE do 1° CICLO TARIFARIO
deve considerar a inflacdo acumulada no periodo contado entre a data-base da TARIFA
INICIAL indicada no item 15.1 deste ANEXO e a data-base de homologacdo das tarifas.

14.2.Na ocasido do 1° REAJUSTE TARIFARIO, a ARSESP deverd considerar dois tipos de
AJUSTES COMPENSATORIOS, sendo um referente ao encerramento do 4° Ciclo Tarifario da
SABESP antes de seu PROCESSO DE DESESTATIZACAO e outro referente a eventuais
diferencas nos montantes considerados no calculo da RT1 na TARIFA INICIAL.

14.3.0s AJUSTES COMPENSATORIOS mencionados neste ANEXO tém carater transitdrio na
TARIFA e ndo sdo exaustivos.

14.4.Calculo do Ajuste Compensatorio do 4° Ciclo Tarifario

14.4.1. Na homologacdo da Ultima Revisdo Tarifaria Ordinaria da SABESP, referente
ao 4° Ciclo Tarifario, foi prevista a realizagdo de AJUSTE COMPENSATORIO ao final do
40 CICLO TARIFARIO para os seguintes itens detalhados na NT.F-0016-2021:

a) Redugdo, sobre a receita direta, dos valores efetivamente recebidos durante
o ciclo tarifario iniciado em 2021 e findado na DATA DE EFICACIA com a
cobranga dos servigos de monitoramento, coleta e/ou tratamento de
efluentes ndo domésticos e a aplicacdo do fator de carga poluidora,
toxicidade ou vazdo de despejos para langamento em sistema publico de
esgotamento (FATOR K);

b) Compartilhamento dos valores efetivamente arrecadados ao longo do ciclo
tarifario com as receitas alternativas, que incluem as atividades
complementares, acessorias e de projetos associados;
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15.

c) Ajuste para consideracao de valores efetivos de pagamento de uso dos
recursos hidricos;

d) Dispéndios efetivos com Fundo Municipal de Saneamento Basico, para
municipios homologados e com limitacdo de 4% da receita direta municipal;

e) Acompanhamento das despesas com Servigos de Terceiros (referente ao
valor de R$ 300 milhdes incluido adicionalmente no ciclo);

f) Valor efetivo dos bonus nao relacionados aos custos de capital nos contratos
de performance;

g) Valores efetivos com pagamento de custos de PPP e locacdo de ativos;
h) Valores efetivamente aprovados pela ARSESP para PD&;

i) Ajuste da Base de Remuneragao Regulatoria, incluindo imobilizacdes, baixas,
depreciacdo e capital de giro efetivos;

j) Depreciagdao contabil efetiva para calculo do Imposto de Renda Pessoa
Juridica (IRPJ) e Contribuicao Social sobre Lucro Liquido (CSLL); e

k) IRPJ] e CSLL: atualizado por conta de alteracdo em seus componentes.

14.4.2. A ARSESP fard o calculo do AJUSTE COMPENSATORIO associado ao
encerramento antecipado do 4° CICLO TARIFARIO na DATA DE EFICACIA, observando
as regras de calculo previstas na NT.F-0016-2021.

14.5.Calculo do Ajuste Compensatorio da TARIFA INICIAL

14.5.1. Na TARIFA do REAJUSTE TARIFARIO de 2025, poderdo ser incorporados
AJUSTES COMPENSATORIOS decorrentes de eventuais diferencas entre os valores
contabeis informados pela SABESP da BARbruta e da BARIlig consideradas no calculo
da TARIFA INICIAL e os valores aprovados pela ARSESP & luz do LAUDO DE AVALIACAO
DE ATIVOS com data de referéncia de 2023.

14.5.2. O montante do AJUSTE COMPENSATORIO da TARIFA INICIAL deverd ser
capitalizado pelo WACC estabelecido no Capitulo 10.

Capitulo 15 - Disposicoes Gerais
15.1.Todos os valores monetarios constados neste ANEXO estdo a precos de [més] de 2024.

15.2.A TARIFA INICIAL média determinada neste ANEXO substitui a TARIFA DE EQUILfBRIO
que seria calculada pela ARSESP no ambito da 4@ Revisdo Tarifaria Ordinaria da SABESP,
prevista para ser homologada em maio de 2025 na hipotese de ndo efetivagdo do PROCESSO
DE DESESTATIZAGCAO. O cancelamento desse processo tarifario é valido unicamente para os
municipios listados no Anexo I — MUNICIPIOS ATENDIDOS do CONTRATO.

15.3.A TARIFAS DE APLICACAO inicial média definida neste ANEXO deve vigorar entre a
DATA DE EFICACIA e dezembro de 2025, quando serdo homologadas pela ARSESP as tarifas
do 10 REAJUSTE TARIFARIO ANUAL apds a efetivacdo da TRANSACAO.
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Finalidade

Etapa

Apéndice A — Tabelas de Valores

Tabela 8 — Dados do OPEX total e dos custos unitarios no PRO (SABESP)

Driver

OPEX sem glosa (R$)

OPEX com glosa (R$)

Driver

Custo Unitario
Real PRO

Pessoal
Materiais
Gerais
Materiais
de
Tratamento
Servicos de
Terceiros
Energia
Elétrica
Despesas
Gerais
Pessoal
Materiais
Gerais
Materiais
de
Tratamento
Servicos de
Terceiros
Energia
Elétrica
Despesas
Gerais
Pessoal
Materiais
Gerais

Produgao

Produgao

Produgao

Produgao
Produgao
Produgao
Distribuicao
Distribuicao
Distribuicao
Distribuicdo
Distribuicdo
Distribuicao
Coleta

Coleta

Volume Produzido de Agua

Volume Produzido de Agua
Volume Produzido de Agua

Volume Produzido de Agua
Volume Produzido de Agua

Volume Produzido de Agua
LigacSes de Agua
LigagBes de Agua

Volume Medido de Agua

LigacSes de Agua
Volume Medido de Agua

LigacSes de Agua
Ligagdes de Esgoto

Ligagoes de Esgoto

(]
[e]

(]
(]

(]
(]

(]
[]

(]

(]
(]

[]
(]
[]

(]

(]
(]

(]
[]
(]



Materiais
de
Tratamento
Servicos de
Terceiros
Energia
Elétrica
Despesas
Gerais
Pessoal
Materiais
Gerais
Materiais
de
Tratamento
Servicos de
Terceiros
Energia
Elétrica
Despesas
Gerais
Pessoal
Materiais
Gerais
Materiais
de
Tratamento
Servicos de
Terceiros
Energia
Elétrica
Despesas
Gerais

Coleta

Coleta

Coleta

Coleta
Tratamento

Tratamento

Tratamento

Tratamento

Tratamento

Tratamento
Comerciais

Comerciais

Comerciais

Comerciais

Comerciais

Comerciais

Volume Coletado de Esgoto

LigacOes de Esgoto
Volume Coletado de Esgoto

Ligacoes de Esgoto
Volume Tratado de Esgoto

Volume Tratado de Esgoto
Volume Tratado de Esgoto

Volume Tratado de Esgoto
Volume Tratado de Esgoto

Volume Tratado de Esgoto
LigacSes de Agua
LigacSes de Agua

Ligagdes de Agua

LigacSes de Agua
LigacSes de Agua

LigacSes de Agua
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(]
(]

[*]
(]

(]
(]

(]

(]
(]

(]
(]

(]

[*]
(]

(]
(]

(]

(]
(]

(]
(]

(]

[e]
[]
(]



Pessoal

Materiais
Gerais
Materiais
de
Tratamento
Servicos de
Terceiros
Energia
Elétrica
Despesas
Gerais
TOTAL

Adm
Central
Adm
Central

Adm
Central

Adm
Central
Adm
Central
Adm
Central

Iguala 1l

Iguala 1l

Iguala 1l

Igualal
Iguala 1l

Igualal
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Tabela 9 — Descricao das contas contabeis glosadas

Pessoal e Servigos
de Terceiros
Materiais Gerais
Materiais de
Tratamento

Energia Elétrica
Despesas Gerais

— e
—_

—/ /e
L[]
—_ e

Tabela 10 — Eficiéncia Técnica estimada pelo modelo DEA para cada prestador da
amostra

AGESPISA
CAEMA
CAER
CAERD
CAERN

CAESA
CAESB
CAGECE
CAGEPA
CASAL
CASAN
CEDAE
CESAN
COMPESA
COPANOR
COPASA
CORSAN
COSANPA
DEPASA
DESO
EMBASA
SABESP
SANEAGO
SANEATINS
SANEPAR
SANESUL

Tabela 6 — Municipios que receberdao Compensacdo pelas areas inundadas

Biritiba Mirim 13,66
Bragancga 13,43
Caieiras 0,13



Cotia
Embu Guacgu
Franco da Rocha
Itapecerica
Joanopolis
Mairipora
Nazaré Pta
Piracaia
Salesopolis
Sdo Paulo
Suzano
Vargem

3,95
0,76
1,47
0,90
7,00
5,35
22,94
25,84
29,1
27,75
11,96
13,64

Tabela 72 — Empresas estadunidenses consideradas no calculo do Beta

AWR US AMERICAN STATES WATER CO
CWT US CALIFORNIA WATER SERVICE GRP
ARTNA US ARTESIAN RESOURCES CORP-CL A
MSEX US MIDDLESEX WATER CO
CTWS Us CONNECTICUT WATER SVC INC
YORW US YORK WATER CO
SJW US SJW GROUP
GWRS US GLOBAL WATER RESOURCES INC
CWCO USs CONSOLIDATED WATER CO-ORD SH
PCYO US PURE CYCLE CORP
AWK US AMERICAN WATER WORKS CO INC

Tabela 83 — Resumo do Calculo da TARIFA INICIAL

Componentes de Célculo

Valores

Receitas Fator K

Receitas Adicionais

Receitas Complementares

RECEITA REQUERIDA PRO

[e]

Receitas Irrecuperaveis

[]

Despesas Operacionais

[]

Taxa de Fiscalizagdo e Regulacdo

[]

PPP e Locagdo de Ativos

[]

FMSB

[]

Uso de Recursos Hidricos

[]

PDI

[]

Remuneragao do Capital (RC)

[]

Reintegracdo do Capital

[]

RECEITA TARIFARIA BASE 1 (RT1)

[e]

Volume Faturado PRO de agua e esgoto

[]

RECEITA TARIFARIA BASE 0 (RTO)

IRepT

[e]

| POmédo | M



